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Sparekassens demokratiske opbygning
Reprasentantskab:

Sparekassens garanter veelger for 4 ir ad gangen ef reprazsentantskab, Sidste valg fandt sted { efterdret
2016, hvor felgende personer blev valgt:

Jette Andersen Kappelvaenget 16 - Voldtofie 5620 Glamsbhjerg
Jens @sterbye Anderson Ahomvej 29 - Dyrup 5250 Odense SV.
Jan Bach Sportsvej 6 - Flemlese 5620 Glamshjerg
Charlotte Brogger Hegnslyst 15 5683 Haarby

Henrik Buur Vinkelvej 11 - Flemlese 3620 Glamsbjerg
Torben Eriksen Vinkelvef 12 - Flemlose 5620 Glamsbjerg
Niels Fleniing Kappelvanget 21 - Voldtofie 3620 Glamshjerg
Hanne Herzog Feelleden 7 - Tore Huse 5610 Assens

Bent Kjeer Jensen Kappelvenget 20 - Voldtofie 5620 Glamshjerg
Brifta Pilgaard Jensen Géasemosen 9 - Snave 5683 Haarhy

Ole Kjer Jensen Th. Bangsvef 11 - Flemlase 5620 Glamshjerg
Lita Jelving Glenshajparken 75 5620 Glamsbjerg
Jette Jorgensen Stationsvej 2 ~ Flemlase 5626 CGlamsbjerg

Jorn Frederik Jergensen

Heedvej 7 - Hoed

5620 Glamshjerg

Erling Knudsen Hesselbjergvef 6 5620 Glamsbjerg
Lars Bloch Larsen Vesemosegyden § - Voldtofte 5620 Glamsbjerg
Anne Lezuik Ungersbjerge 16 5683 Haarby
Jess Bjerk May Turupvef 52 5610 Assens
Mari Asp Moritzen Th. Bangsvej 13 - Flemlase 5620 Glamsbjerg
Seren Navitoft Brydepaardsvej 11 - Brydegaard 3683 Haarby
Jergen Oscar Radbyvej 54 - Histrup 3600 Faaborg
Kim Paarnp Strandholmen 12 - Faldsled 5642 Millinge
Heaakon Pedsrsen Rybergsvej 43 -~ Senderby 5631 Ebberup
Kurt Nymand Pedersen Langgade 122 5620 Glamsbjerg
Peter Lindegaard Petersen Langgade 55 - Flemlese 5620 Glamsbjerg
Poul Haahr Pedersen Munkebjergvej 47 5000 Odense C.
Jan Pilsmark Nellemosevej 8 - Nellemose 5683 Haarby
Hermann Ploog Bogensevej 177 - Grsted 5620 Glamshjerg
Bjarne Puggaard Hegevenget 2 5610 Assens
Morten Rohde Nerregade 71 5620 Glamsbhjerg
Bent Svenstnap Vesterigade 40 - Nr. Broby 5672 Broby
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Oplysninger om sparekassen

Flemlose Sparekasse

Kirkebjergvej 13, Fiemlose

5620 Glamsbjerg
CVRar:31119618
Hjemstedskommune: Assens Kommune

Telefon: 64 72 16 58
Telefax: 64 72 25 68
Internet: www.sparckassen.dk
E-mail: mail@sparskassen.dic

Bestyrelse

Ole Kjar Jensen, Flemiose (formand)
Henrile Buur, Glamsbjerg (nastformand)
Hanne Herzog, Assens

Jens @sterbye Anderson, Odense
Torben Eriksen, Flemlose

Direktion
Peter Kaldahi, Flemlase

Personale

Tommy Pedersen
Morten Aagaard

Tekob Vaiter Thomsen
Lisbeth Lindberg Tolst
Torben Hansen

Jette Freiberg-Andersen
Grethe Meng

Karen Pedersen

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgads 6

2300 Xebephavn 8§

Fiemloss Soareloases




Ledelsesptegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016 for Flemlese Sparekasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver og passiver, finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af sparekassens aktivitefer for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i sparekassens
aktiviteter og ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
sparekassen kan pévirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.

Flemlese, den 24. februar 2017

Jﬁfffa{/ o %@,/

Henrik Buur _ Hanne Hea‘zog

Namfonnmd \
.( {, v L,W @ﬂ //'-L__,

/kns' @sterbye Anderson Torben Eriksen

Godkendt pa sparekassens representantskabsmede
den 30. marts 2017

Dirigent

ﬁ-zag!w M\cm‘\» Cacugn
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Den uafhengige revisors revisionspitegning
Til reprazsentantskubet for Flemlose Sparekusse

Konldusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Flemlese Sparekasse for regnskabsiret 1, januar - 31, december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitslopgerelsa og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbgjdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver ot retvisende billeds af sparekassens aktiver, passiver og finansielle
stitling pr. 31.12.2016 samt af rosultatet af sparcknssens akiiviteter for regnskabsérst 1. januar - 31. december
2016 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfiert vores revision 1 overensstemmelse med internationale sisndarder om revision og de yderligere krav,
dar er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspitegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet™. Vi er uathengige af sparekassen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gzldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i herhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som prundlag for vares konlklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbsjdelsen af et irsregnskab, der giver ot retvisende biilede i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et drsreguskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
efler fl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sparekassen evne til at foriseette drifien, st
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hivor defte er relevant, samf at udarbejde drsrepnskabet pé grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat driff, medmindre ledelsen enten har til hensigt ot likvidere sparekassen, indstille
driften elfer ikke har andet realistisk aiternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af siklcethed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
usnset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Haj grad af
sikkerhed er et hejt nivean af sikkerhed, men er ikle en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelss
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, aitid vil afdskle
vaesentlig feflinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som filge af besvigelser efler f3ji og kan
betragies som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet her indfiydelse pé de
skonomiske beslutninger. som regnskabsbrugeme freeffer pi grundlag af drsregnskabet.
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Den uatheengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

° Identificerer og wurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsreguskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller f&jl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pi disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere end ved vassentlig fojlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kar omfatte ssmmensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidessttelse af intern konfrol.

*  Opndr vi forsthelse af den inteene konfrol med relevans for revisionen for at kuene udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ilke for at kunne udirykke en konklusion
om effektiviteten af sparekassens interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af fedelsen, er pagsende, semt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimefige.

* Konkiuderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pi grundlag af det opniede revisionsbevis er veesentlig usikkeried forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sparekassens evne til at fortsmtte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vessentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gore opmarksom pa
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificers vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnfet frem til datoen for vores
revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfers, at sparekassen ikke l=ngere kan
fortseette driften.

® Tager vi stilling til den samiede prassentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transakiioner og hegivenheder p& en
s&dan mide, st der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommumikerer med den averste ledelse om bi.a. det planiagte omfang og den tidsmessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelie betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetingen.

I tilknytning til vores revision af irsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold fil lov
om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberemingen.

Kebenhavn, den 24. februar 2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33 96 35 56

(
ﬁ 4
ers OldauAsjelsttiip J indberg

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

Flemlose Sparekasse




Ledelsesberetning

Hovedakiivitet

Sparekassens hovedaktivitet er af udbyde bankprodukter il private kunder og mindre erhvervskunder.
Kunderne er primaert baseret i sparckassens lokalomriide, men sparekassen har gennem de seneste 8r udvidet
aldiviteterne il andre omrader af Fyn.

Afvildingsheredskabet

Sparekassen har i forbindelse med etablering af afviklingsberedskabet udarbejdet forretningsgange tif sikring
af overholdelse af de serlige krav. der folger af den nve hekendtgereise om afvikiingsberedskab. Dette sker £
samarbejde med sparekassens dataceniral, og det er herefter ledelsens vurdering, at sparckassen lever op til
kravene i bekendtgorelsen.

Udvikling i akiiviteter og skonomiske forhold

Sparckassen har en solvens pa 20,6 % (19,6 % i 2015), hvilket er en overdsskning pa 10,6 % i forhold il
lovens krav pa 8 %. Dot er ledelsens vurdering, at solvensen er filstreeklelip til at deskics den risilo, deor
pihviler sparekassens eksponeringer. Sparckassen har opgjort sit individuelle solvensbehov tit 10,0 %. Der
er anvendt den sikaldte "8+modal”,

Sparckassens likviditet er tilstreekkelig, og vi forventer ingen @ndringer i det forhold i 2017 og fremover.

Usikkerhed ved indregning og miling

De vasentligste nsikkerheder ved indregning og méling knytter sig 81 nedskrivninger pd udlan. Ledelsen
vurderer, at usiklerheden er pé of niveau, der er forsvarligt  forhold il drsrapporten. Vi skal henvise il
beskrivelse i note 2.

Begivenheder efter regnskabsarets afsluining
Sparekassens bestyrclse har foresldet at Flemlgse Sparekasse fusioneres med Rise Sparekasse med Rise
Sparekasse som def fortsettende pengeinstiint, under navnet Rise Flemlose Sparskasse

Forventet udvikling i 2017
Ledsisen forventer, at den basale bankforretning af kuaderelaterede aktiviteter vil udvikle sig positivt
siledes at resultatet heraf vil ligge pé of peent nivean.

Kapitaldaekningsregler

Sparekassen anvender standardmetoden for kredit-og markedsrisici samt basisindikatormetoden for
oprationelie risici. Sparckassen vil lebende vurdere behovet og arbejde med, at der i risikoslyringen indfores
gradvist mere avancerede modeller. Vedrorende risikostyring henvises 6l note 24.

Sperckassen skal | henhold til kapitaldeekningsbekendigarelsen offemliggere en rakke oplysninger.
Sparekassen har valgt at offentliggere oplysningerne p2 hjemmesiden hvortil der henvises.

Sparekassen efterlever og beregner solvens efter de nye regler i CRD 1V, herunder CRR forordningen.
Zindringeme, som indfases over en drraeldce, kan i hovedtraek henfores til falgende forhold:

Flemloss Sparekasse




Ledelsesbereining

Kapitaldekningsregler, fortsat
= Krav il den egentlige kernekapital (regulatorisk egenkapifal) stiger fra 2% (il 4%
* Der skal foretages yderligere fiadrag for instituttets besiddelser i den finansielle seictor
+ Krav il medregning af supplerende kapital i kapitalgrundlaget
* Stigende veegtning af insfitutmodparter og fordringer pd dérlige lin
» Mindre vasgtning af udlin 41 SMV kunder

L. oktober 2015 tridte regler om LCR i keaft og sparekassen derfor opgjort og indberettet dette til
Finanstilsynet. LCR (Liquidity Coverage Ratio) er et kortsigtet likviditetsmal, der skal sikre tilstraekkelig
likviditet tif at modst2 et 30-deges likviditetsstress, LCR-kravet indfases lobende frem 2018 og sparakassen
opiylder pd nuveerende tidspunidt allereds detfe kvav.

Swrlige visici

De vagentligste risici vedrarer kreditrisilio. Sparekassens risikostyringspolitilker er tilrettelagt, si
fransaktioner med kunder og kreditinstitutter il stadighed ligger indenfor de af bestyrelsen vedtagne ramrmer
og forventet sikkerhed.

Der henivises i evrigt il note 24.

Ledelseshverv
Igen medlemmer af spacekassens direktion eller bestyrelse bekleder Eedelseshvery i erhvervsdrivende

virksombeder.
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Ledelsesberetning

Tilsynsdiamanten
Finanstilsynet har lanceret den sakaldte tilsyndiamant, der angiver fem pejlemeerker for

pengeinstitutvirksomhed med forhajet risiko. Sparekassen har forholdt sig siledes til de fem pejlemerker:

* Summen af store engagementer

Finanstilsynets greenseveerdier
Maks. 125 % af basiskapitalen

* Udlansveekst Maks. 20 % om é&ret

* Ejendomseksponering Maks. 25 % af de samlede udlén
» Stabil funding (udlan i forhold til indlén) Maks. 100 %

* Likviditetsoverdeekning Min. 50 %

Sparekassen overholder alle fem pejlemarker.

Grafisk fremstilling af pengeinstituttets
placering i Tilsynsdiamanten:

Summen af store
engagementer

Likviditets- Udlansvaekst pa
overdzkning arsbasis
Funding-ratic Ejendoms-
(udlanfindlan) eksponering

= Finanstilsynets graensevaerdier (indeks 100)

Flemiose Sparel 31.42.2016

Flemlese Sparckasse

Sparekassens veerdier

30 %
1%
1%

48 %

379%



Ledelsesberetning

Aret der gik:

Vihar i 2016 hoft svert ved at opnd den emskede udvikling i den basale forrentning af de kunderefaterede
aktiviteter. PA trods af et svagt stigende udlda har vi méttet konstatere, at vore netto rente- og gebyrindtegter
er faldet med 1,5 mio. kr.

Vi har i arets leb kunmet byde velkommen til 146 nye kunder.

Nedskrivninger pd udlin udger 1,0 mio. ke. mod 0,3 mio. kr. 2015. Dette betyder at vi har realiseret et
oversimd efter skat p 0,1 mio. kr., mod E.8 mio. kr. i 2015.

Vores solvens er fortsal haj med 20,6 %. Vi har opgjort vorf individuelle solvepsbehov til 10,0 % efter den
nye §+model.

Sparekassens bestyrelse har indstillet til repreesentantskabet, at Flemlose Sparekasse fusioneres med Rise
Sparckasse med Rise Sparckasse som den fortsettende sparekasse under navnet Rise Flemlose Sparekasse.

Indlin
Sparekassens samlede indlédn udger nu 210,2 mio. kr., mod 188,9 mio. kr. i 2015, svarende til en stigning p
11.3 %.

Udtin
Sparekassens samleds udlin wdger oo 109,6 mio. kr, mod 108,9 mio. kr. 1 2015, svarende til en stigning pi
0,6 %.

De samlede nedskriviinger i sparekassen er p 8.121 tkr, De driftsmaessige nedskrivninger i rsrapporten
For 2016 andrager en udgift pd 966 t.kr.

Garantier
Sparekassen stiller stadig gerantier for vore kunders kreditforeningslin. Vores garantiforpligtelser er endret
fra 59.5 mio. kr. § 2015 il 50,6 mio. kr. i 2016.

Ombkesininger
Sparekassens samlede omkostninger fil personale og administration er faldet frake. 11.1 mio. kr. i 2015 il
kr. 11,0 mio. kx. i 2016, et fald pa 1,2 %.

Resultat
Arets resulfat er et overskud efter skat pd thr. 39, som foreslis anvendt p# falgende mide:

Overfert fra reserver tkr. 156
Rente af garantkapital ikr. 255

Den ansvarlige kapital er herefier sammensat siledes:

Indbetalt garantkapitat thr. 8.995
Givrige reserver thr. 25.631
Egenkapital i alf fhr. 34626

Flemiose Srarekasse




Ledelsesberetning

18 drs udvikling fra 2007 til 2016
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Resuliat- og totalindkomstopgarelse for 2016

Resultatopgerelse Note 2016 2015
tkr. tkr.

Renteindieeglor. .. ..o oo i v e i e s i e 3 8.933 9837
Renteudgifter... ... ... ..o i ir e e e 4 707 893

Netto renteindtsegter 8226 8.944
Udbytte of sktier mv. .. e et e e s e e 205 3
Gebyrerogprcmswnsmdtacgter 5 4357 5.189
Afglvnegehyrerogprov;monsudglﬁer..................‘........ 361 173
Netto rente- og gebyrindtzgter T 12427 13.965
Kursreguleringer ... v cie v cee ey e e e e e v e 5,7 -166 -172
Andrednfrsmd‘raagra Crt e erreaee e ran s e eae s 5 22
Udgifter til personale og admm;sh‘anon e . 3 10.953 10.755
Af og nedskrivninger pd immaterielle og matmelie aktlver. 286 303
Andre driftsudgifier... 7 334
Nedskrivning pi ucllan og nlgodeha:vendermv e 9 966 256
Resultat for skat 54 2.167
BBt e e e e e et e e e e 18 -45 358
Arets resultat 99 1.809
Forslag fil resultatdiponering

Garantrente for regnskabsdret .., .. ..., 254 243
Overfert il neste ar... .o ooon s e e e e -155 1.566

89 1.809
Totalindkomstopgerelse
Arets TestlIaL. . ... cov vt e e ettt e e e v e s 99 1.809

Arets totalindkomst 99 1.809

Flainlose Searckasse




Balance pr, 31.12.2016
Note

Aldiver

Kassebeholdning og anfordxingstiigodehav&nder hos
ceniralbanker ..
T1lgcdehavender hos Lredmnstmmar og camratbemker 11
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpns ...... 3
Cbligationer il dagsvaerdi... ... ..o i 2
Aktier mv. . e
Akuverhlmmtpuljeordmnger
Gmﬂdeogbygumgerlalt
Investeringsejendomme. .. ... oo iei et e e e 14
Domicilejendomme... ..o cce v iiiict i et e e e i3
SDvrige materielle alkhiver... ... coove et i e 1§
Aktuelle skattealdiver... ... ... oo

e

Uldskudte skatteaktiver... ... ......cocoovi i e 7

Andre aktiver... .-
Penodeafgmnsnmgspostﬂ

Alktiveri alt
Passiver

Indlanoganden gasld... ..o cen e i 18
Indlan i puljeordninger... ..o ccvie s e
Periodeafgrensnngsposter... coove v vov v cce e e

Henszttelser til pensioner og ligreade forpligtelser ... ... ...
Hensatte forpligtelserialt ......................ccoeiiii

Garantkapital .. .
Overfart overslmd eller underskud
Renter af garantkapifal ............coo i iiiivv s e e e e

Egenkapital i alt
Passiveri alt

Odie-balancefarte poster
Garantierm.v. ...... ... .., 19
Dike- bnlmmelbrte posterialt ...................................

Owrige noter 2023

Flemlrss Snatekarse

2016
thr.

49622
24.605
109.621
51.374
9.658
7914
2.775
1.198
1.577
373
238
495
941
340

257.954

210.231
7.914
3.419

378

221.942
1.386
1.336

8.995
25.376
255

34.626

257.954

50.575
§0.575
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Noter herunder anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis

Note
1 Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksombed herunder bekendtgerelse
om finansiette rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl.
(Regnskabsbekendgerelsen).

Arsregnskabet presenteres i danske kroner og afrundes til neermeste tir.
Arsregnskabst er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige ekonomigke fordele vil tilflyde sparekassen og aktivets vsordi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir sparckassen som folge af en tidligers begivenhed har en retslig
aller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
sparekassen, og forpligtelsens veerdi kan miles palideligt,

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser il dagsveerdi. Dog méles immaterielle og
materielle aktiver pa tidspunktet for farste indregning til kostpris. Malingen efter forste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Ved indregning og méling tages kensyn 1l forudsigelig risici og tab, der fremkommer, inden
firsrapporten aflzegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pi balancedagen.

I resultatopgarelsen indregnes indtzegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indrepnes
med de belab, der vedrerer regnskabséret. Dog indregnes veerdistigninger i domicilejendomme,
direkte i totalindkomstopgerelsen.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen og indregningen opherer, nfr
retten til at modiage/afgive pengestromme fra det finansielle aktiv elter passiv er udlebat, eller hvis
det er overdraget, og sparekassen i al veesentlighed har overfort alle risici og afkast tilknyttet
sjendomsretten. Sparekassen anvender ikke de nye regler om omklassificering af visse finansiells
aktiver fra dagsvaerdi fil amortiseret kostpris, '
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Fastisegpelse af dagsveerdi
Dagsverdien er det belab, som et aktiv kan omsettes til, eller en forpligtelse indfiies til, ved en
handel under normate omsteendigheder mellem kvalificereds, villige og indbyrdes vafhengige parter.

Degsverdien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastseettes til
lukkekursen pa balancedagen eller, livis en sidan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der ma
antages bedst at svare herfil.

For finansielle instrumenter, hivor der ikke findes et aktivt marked, fastlmgges dagsverdien ved hjelp
af almindeligt anerkendte verdiansettelsesteknikker, der baserer sig pa observerbase akiuelle
markedsdata.

Modregring

Sparckassen modregner tilgodehavender og forpligtelser, nir sparekassen har en juridisk ret til at
modregne de indregnede belsb og samtidig her til hensigt at nettomodregne eller realisere aktivet og
indfri forpligtelsen samtidig.

Resultatopgarelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtegter og renteudgiffer indregnes i resultatopgerelsen i den petiode de vedrorer. Renter af
garantkapital fores som en overskudsdisponering og fragir forst pd egenkapitalen pd
udbetalingstidspunktet. Provisioner og gebyrer, der er en integreret del af den effektive reute af et
udlén, indregnes som en del af amortiseret kostpris og dermed som en intepreret del af det finansiclle
instrument (udldn} under renteindtaegter. Provisioner og gebyrer, der er led i en lobende vdelse,
periodiseres over labetiden. Gvrige gebyrer indregnes i resultatopgerelsen pi transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkredittin for Totalkredit & DLR indregnes efter
modregningsmodellen. Efter modregningsmodelien indregnes vederlag pa tidspunkt for lnets
stablering, og vederlag for labende servicering af Iintager indregnes i takt med, at sparckassen
forestér serviceringen, og dermed opndr ret il vederlaget. Totalkredit & DLR kan kun modregns
konstaterede tab i realkreditinets forste 8 &r i de fremtidige Iobende provisionsindfegter.
Modregning indregnes pd tidspunkdst for den tabsgivende begivenhed.

Udgifter til personale og administration

Udgtfter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv, il
sparekassens personale. Udgifierne indregnes i takt med de ansaties prasstation af de arbeidsydelser,
der piver ret til de phgwldends ydelser og goder.

Pensionsordninger

Sparekassen har indgdet bidragsbasereda pensionsordninger med hovedparten af medarbejdemne. I

de bidragsbaserede ordninger indbetales faste bidrag til en uafhengig pensionskasse, Sparekassan
her ingen forpligielse til at indbetale vderligere bidrag, Sparekassen har ikke mdgaet vdelsesbaserede
ordninger for ledelsen,

Andre driftsudgifier
Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekundzer karakter i forhold til Sparckassens akiiviteter,
herunder bidrag ti] sektorlesninger.
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Skat

Arets skat, som bestir af drets akiuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores fil drets resulfat, og i anden totalindkomst eller direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst etler
direkte pl egeokapitalan.

Akelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes t balancen opgjort som
beregnet skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Udslkudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og skattemassige
veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskardte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfarselsberettigede skaitemmsssige underskud,
indregnes 1 balancen med den veerdi, hvortil akfivet forventes at kunne realiseres, enten ved
modregning i udskudie skatteforpligtelser eller som netioskatteaktiver il modregning i fremtidige
positive skatiepligtige indkomster. Det varderes pi hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i
fremtiden vil blive frembragt tilstreekkelig skattepligtiz indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil
kunne udnyttes.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilzodehavender hos centralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker méles ved forste indregning til
dagsvaerdi og méles efterfelgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehaverder og geeld hos kredifinstitutter mv.
Tilgodehavender og geeld hos kreditinstifutter og centralbanker omfatter tilgodehavender og gesid hos
andre kreditinstitutter. Tilgodehavender méles til dagsveerdi. Geeld méles til amortiseret kostpris.

UdEin
Udlén méles ti] amortiseret kosfpris, der seedvanigvis svarer til nominet veerdi med fradrag af
redskrivninger til imedsgielse af indtridte, men endnu ikke realiserede tab.

Nedskrivninger til tab foretages, nér der er objektiv indikation for veerdiforringelse. Nedskrivning
foretages med forskellen mellem den regnskabsmimssige vaerdi for nedskrivningen op nutidsvaerdien
af de forventede fremfidige befalinger p udlnet, herunder realisationsveerdien af eventuelle
sikkerheder.

Nedskrivninger forefages sdvel individuelt som grappavist. 1 vurderingen af nedskeivningerne er der
taget hejde for den seneste preecisering af reglerne, som er foretaget i bilag 10 i
regnskabsbekendtgorelsen samt tilharende vejledning. Sparckassen pennemgér 1an over 250 tkr. samt
1an, hvorp der 1 ovrigt er objektiv indikation for verdiforringelse, individuelt. Lin under denne
greense samt I&n, der ikke er nedskrevet individueelt. indglr i de gruppevise nedskrivninger.
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Individuelle nedskrivninger
For individuelle nedskrivnmger anses objektiv indikation for veerdiforringelss som indivaffet

» ved lAntagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelss af betalingspligt for
renter og afdrag.

= nir det er sandsynligt, at ntager vil gi konlaws eller blive omfattet of anden skonomisk
rekonstruktion

= nfir lantager er i betydelige skonomiske vanskeligheder

« ndr sparckassen yder lintager lampelser i vitkdr, som ikke ville viere ydet, hvis ildke 1antager var
i ekonomiske vanskeligheder.

Nedskrivaingen foretages med forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi for nedskrivaningen og
nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger p# udlénet, herunder realisationsvaerdi af
eventuelle sikkerheder. De forventede fremtidige betalinger er opgjort med udgangspunkt i det mest
sandsynlige udfaid. Som diskonteringsfaldor anvendes udlénets rentesats.

Gruppevise nedskrivninger
For udiin og tilgodehavender, der ikke ar individuelt nadskravet, foretages en gruppevis vurdering af,
om der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Den gruppevise vurdeting foretages pa grupper af udlin og tilgodehavender, der har ensartede
karakderistikn med hensyn til kreditrisiko. Der opareres med grupper fordelt pa én gruppe af
privatiamder og én gruppe af erhvervskander, idet ethvervskundeme er underopdelt § branchagrupper.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodet, som er udviklet af foreningen
Lokale Pengeinstitutter, der forestir den lobende vedligeholdelse og udvikling.
Segmenteringsmodelicn fastlegger sammenhengen i de enkelie grupper mellem konstaterada tab og
et antal forklarende variable. Blandt de forklarende variable indgér arbejdsloshed, botigpriser, rente,
antal konlauser/vangsaukiioner m.fl.

Obligationer il dagsveerdi
Obligationer der handles pé aldive markeder, males til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres efter
lukkekursen for det pigsldende marked pé balancedagen.

Udtrukne obligationer er medtaget til kurs 100, svarende til nutidsverdien.
Aktier m.v,
Aldier, der handles pa aktive markeder, méles til dagsvaerdi. Dagsveerdien opgores efter lukkekursen

pa balancedagen. Dagsveerdien for illikvide og unoterede akiier tager udgangspunkt i tilgengelige
oplysninger om handler og lignende, eller alternative kapitatvardiberegninger.
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Materjelle anleegsaktiver

Materietle anlegsaktiver miles ved farste indregning til kostpris, Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen, omkostninger dirskte tilknyttet anskaffelsen samt omkostinger til Kargering af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor alktivet er klar til at blive taget i brug,

Gvrige materielle aldiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og nedskriviinger. Der
foretages linemre afskrivninger over en forventst brugstid pa mellem 3 og 5 &r,

@Dvrige materielle anlsegsaktiver vurderss for nedskriviningsbehov, nir der er indikation for
vardiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den hejeste af nettosalgsprisen
og nytteveerdien,

Pomicilejendomme
Domicilsjendomme ¢r ejendomme, som sparckassen selv benytter til administration, filial eller ovrig
servicevirksomhed.

Domicilejendomme miles efter forste indregning i omvurderst veerdi. Omvurdering foretages sé
hyppigt, at der ikke forekommer veesentlige forskelle til dagsveerdien. Ejendommens dagsveerdi
revurderes drligt pd baggrund af beregneds kepitelveerdier for de forventede fremtidige
pengestromme. Derudover indhentes vurderinger af ejendommaens markedsveerdi fra vafhengige
vurderingsmaend, ndr detfe skennes nedvendigt,

Stigninger i domicilejendommes onrvurderede veerdi indregnes under opskrivningshenleggelser
under egenkapitalen. Fald i veerdien indregnes i resultatopgersisen, med mindre der er tale om
tilbagefarsler of tidligere foretagne opskrivningsr. Afskrivninger foretages pa baggrund af den
opskrevae veerdi. Domicilejendomme afskrives over en periode pa 50 ir.

Investeringsejendomme

[nvesteringsejendomme er ¢jendomme, som besiddes for at opnd lejeindtegter og/eller
kapitalgevinster. Investeringsejendomme méles efter forste indregning til dagsveerdi i
aversnsstemraelse med bilag 9 i regnskabsbekendtgarelsen.

Zndringer i dagsveerdi pd investeringsejendommen indregnes i resultatopgerelsen.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatfer ovrige aktiver, der ikke herer il under andre aktivposter. Posten omfatter
indtegter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsérets afshuming, herunder tilgodshavende
renter og udbytte. Regnskabsposten méles ved forste indregning til kostpris og efterfalgende il
amortiseret kostpris.

Periodeafgr=nsningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under akfiver omfatier atholdte omkostainger, der vedrerer
efterfalgende regnskabsér. Periodeafgrensningsposter miles il kostpris.

Indlin og anden geeld

Indidn og anden geld omfatter indlin med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker.
Indlin op anden geeld males ved forste indregning til dagsveerdi, og efterfolgends til amortiseret
Kostpris.
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Andre passiver

Andre passiver omfatter evrige passiver, der ikke herer til under andre passivposter. Posten omfafter
udgifter, som ferst forfalder til betaling efter reguskabsirets afslutning, herunder skyldige renfer.
Regnskabsposfen miles ved farste indregning til kostpris og efterfolpende til amortiseret kostpris.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til storrelse eller tidspunkt for
afvikling, indregnes som hensatte forpligielser, nir det er sandsynligl, af forpligielsen vil medfore af
fraek pd virksomhedens ekonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan méles palideligt. Forpligtelsen
opgeres til nutidsveerdien af de omkosminger, som &r nedvendige for at indfri forpligtelsen. Der
foretages diskontering af forpligtelser, der forfalder mere end 12 méneder efter den periode, hvor de
ar optjent.

Garantier méles dog ikie lavere end den provision, som modtages for garantien periodiseret over
garantiperioden.

Henswetielse £ pensioner og lignende foxpligtelser

Sparekassen har indgdet en fratrsdelsesgodtearolsesaftale med sparekassens direkter. [ denne ordning
er sparekassen forpligtet il at betale en fastsat ydelse i en periode efter direkdorens pensionering.
Forpligtelser af denne type opgeres til nutidsverdien af de ydelser, som ud fra det bedst mulige sken
ma forventes at skulle betales. Forpligtelsen kan maksimalt udgere 1 mio.kr. (2006-priser) reguleret
med nettoprisindekset. Andringer, der er en falge af genmiling af forpligtelsens sterrelse indregnes i
anden fotatindkomat.

Garantkapital

Renter for den forgangne periode skal hvert 4r besluttes pA representantskabsmedet under hensyn &l
vets resultat og sparekassens file resecver. Den forventfede forrentning af parantkapitaten udgifisfires
ikke i resuitatopgerelsen men reserverss i egenkapitalen.

Ormregring af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens Jurs.
Tilgodehavender, galdsforpligtelser og andre monetaere posier § frepmned valata, som ke er afregnet
pé balancedagen, omregues til balancedagens fukkekurs for valutaen. Valutalursdifferencer, der
opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, henholdsvis balancsdagens kurs,
indregnes i resultalopgerelsen som kursreguleringer.
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Kommende regnskabsregler

P2 tidspunktet for offentliggarelse af denne drsrapport er en rekdke bestemmelser under ndring i den
danske IFRS-forenelige regnskabsbekendigorelse. Baggrunden er fremkomsten af den internationale
regnskabsstandard IFRS 9 Finansiclle instrumenter, der er obligatorisk at anvende for IFRS-
regnskabsafleeggere fra 1. januar 2018,

De overcrdnede bestermmelser i IFRS 9 vil filsvarende blive indarbejdet § den danske
regnskabsbekendtgerelse og suppleret af serlige danske nedskriviingsregler
regnskabsbekendtgarelsens biiag 10, der udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Den justerede danske regnskabsbekendigerelse forventes at frasde i kraft for regnskabsperioder, der
begynder 1., jannar 2018,

Regnskabsstandarden IFRS 9, som indarbejdes i de danske regnskabsregler, mndrer i vesentlig grad
ved d¢ geeldende nedskrivaingsregler.

Med IFRS 9 erstattes den geeldende nedskrivningsmodel, der er baseret pi indtrufie tab ("incurred
loss™-model), af en nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab ("expected foss™-model). Den nye
forventningsbaserede nedskrivoingsmodel indebeerer, at et finansielt aktiv pd tidspunktst for forste
indregning nedskrives med et belob svarende til det forventede kredittab i 12 méneder (stadie 1). Sker
der efierfelgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold 4l tidspunktet for forste indregning
nedskrives aktivet med et belob, der svarer til det forventede kredittab i aktivets forventeds
restisbetid (stadie 2). Konstateres aldivet veerdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet vendret med ot
beleb svarende til det forventede kradittab i aktivets restlobetid, men baseret pk en eget
tabssandsynlighed.

Der pagér et udviklingsarbgjde forankret pd sparekassens datacentral SDC med deltagelse af de
tilknyttede medlemsinstitutter samt LOPI med henblik pd at udvikle en IFRS 9 forenelig
nedskrivningsmodel.

Modellen, som er under udvikling, piteenkes i serlig grad anvendt for kunder/faciliteter i stadis 1, og
&n delmengde af kunder/faciliteter i stadie 2. For svage stadie 2 kunder/faciliteter og stadie 3
kunder/faciliteter forventes nedskrivningsberegningen at blive foretaget ved en manuel, individuel
vurdering af de finansielle aktiver fremfor ved en modelmessig beregning.

Dat er ikke muligt ph nuvasrende fidspunkt at foretage et rimeligt skon over den regnskabsmessige
virkning af ferstegangsanvendelsen af IFRS 9, for s& vidt angar nedskrivningsreglerne. Det or dog i
almindelighed forventningen, at de nye nedskrivningsregler for pengeinstitutferne samlet set vil fore
til egede nedskrivninger og dermed en storre korrekfivkonto, da atle udlan og garantier ofter de nye
regler vil £ fitkayitet en nedskrivning svarende il det forventede kredittab i 12 mineder elter det
forventede krediftab 1 aktivets restlsbefid ved en betydshig stigning i kreditrisikoen.
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CGruppevise nedskrivninger efter de galdende regler viderefares ikke under de nye regler, og det vil i
nogen udstrekning mindske virkningsn af [FRS 9, Hertil lkkommer, at de seerlige danske
nedskrivaingsregler i regaskabsbekendtgarelsens bilag 10 rykicer nedskrivaingeme frem i tid, og
derved delvist inddiskonterer virkningen af de kormmende IFRS 9 nedskrivaningsregler.

En negativ regnskabsmsssig pavirkming af de nye forventningshaserade IFRS 9 nedskrivningsregler
vil { udgangspunkiet have tilsvarende effekt pd kapitalgrundlaget, For at imerdegd en utilsigtet effekt
p2 kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder for at understatte kreditgivningsn, har
Europa-Kommissionen som et element i den reformpakke, som Kommissionen prasenterede den 23.
oktober 2016 (kapitaikravspakken), foresidet en 5-Arig overgangsordning siledes, at en negativ effekt
af de nye IFRS 9 nedslaivningsregler forst fir fuld virkning pa kapitalgrundiaget efter 5 r.

Samlet set vurderer sparekassen vickningen af IFRS 9 pd den kapitalmzssige overdekning til at veere
uvasentlig ved reglemes ikvaftiredelse | 2018, mens virkningen pa den kapitalme@ssige overdakning
fremadrettet vil vasre afdzmpet negativ i takt med, at virkningen af overgangsordningen udfases.
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Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er opstiflet i overensstemmelse mad regnsksbsbekendtperelsens krav herom.

Nummerering svarer til bilag 7 i regnskabshekendtgerelsen:

2. Kapitalprocent =

3. Kernekapifalprocent =

4. Egenkapitalforrentning fer skat =

5. Egenkapitalforrentning efter skat =

6. Indijening pr. omkosmingskrone =

7. Renterisiko =

8. Valutaposition =

9. Valutarisikco =

10. Udln i forhold til indlén =

11. Udlan i forhold il egenkapital =

12. Arets udiinsveksi =

13, Overdsskning i forhold 1 loviray om likviditet =

14. Sammen af store eksponeringer

15. Arets nedskrivningsprocent =

15a. Afiastningsgrad =

Fiemlose Snamlkasce

Kapitaterundlag x 108
Den samleds risikocksponering

Kernekapital x100
Den samleda risikocksponering

Resultat far skt x 1K)
Gennemsritliz egenkapital

Resultzt efter skat x 108
Gennemsnitlig egenkapital

Indtesgter
Omkosminger

isikp = 100
Kemekapital

Valu indikator 1 x 1
Kemekapital

Vahnakursindfkator 2 x 100
Kemekapitsl

Ugién + nedskrivninger
Indlin

Udlén
Egenkapital

{Udlin aitima - UdiEn prime) x 100
Udlin primo

Overdielming i forhold il kravet i FII. §152
10 % elter 15 % - lovkrave!

Sum af store eksponeringer
Det jusferede kapitalorondlze

Arets neddrivningerx 100

Udlén + gerantier + nedslafvninger

Avets resuliat x 100

Aktiverialt




Noter vasentlige regnskabsmsessige skon, forudsatninger og usikkerheder

Note
2

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse forudseetninger, der medferer brug af regnskabsmeessige
sken. Disse sken foretages af sparekassens ledelse | overensstemmelse med regnskabspraksis og pd
baggrund af historiske erfaringer samt forudssetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og
realistiske.

De omrader, som indebzerer en hejere grad af vurderinger eller kompleksitet, elier omrader, hvor
antagelser og sken er vaesentlige for regnskabet er fulgende:

+ Miling af udldn samt henssttelser til tab pd garantier
« Maling af investerings- og domicilejendomme

Miling af udlan sami hensatielser til tab pi garantier

Nedskrivainger pé udlédn og tilgodehavender samt hensettelser til tab pd garantisr er foretaget i
overensstemmelse med regnskabspralksis og er baseret pd en rkke forudseiminger. Safremt disse
forudseminger andres, kan regnskabsafleeggelsen blive pavirket, og pavirkningen kan vaere
vasentlig. Kndringer kan forekomme ved en @ndring i praksis fra myndighedemes side, ligesom
endrede principper fra ledelsen - sdsom feks. tidshorisonten - Endres.

Den gkonomiske afmatning i samfundet medforer en storre usilckerhed ved maling af udldn samt
henszttelser til tab p garantier. Det kan siledes ikke afvises, at en fortsat negativ udvikling inden
for brancher, hvor sparekassen har ikke ubetydelige engagementer - mndring af praksis af den ene
efler anden &rsag - kan medfore yderligere nedskrivainger. Safremt det kan fastslas, at ikke alle
fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastleggelsen af storrelsen af de forventede betalinger,
herunder realisationsveerdier af sikkerheder og forventede dividende ndbetalinger fra boer, ogs#
undergivet vazsentlige sken.

¥or privatkunder er der usilkerhed forbundet med opgerelse af nedskrivningeme, da det for en del
af kundeme kan konstateres, at selvom kunderne.pé nuveerende tidspunkt kan betale ydelserne pd
lanene 54 vil yderligere krav til afdrag eller rente presse betalingsevnen. Endvidere er der
vaesentlige sken forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at der skal betales pa den afgivne
garanti.

Ved maling af sikkerheder med pant i erhvervs- eller boligejendomme er der anvendt vesentlige
sken, idet vardierne af ejendomme i visse omrader er fastlagt i ot illikvidt marked, hvor kendskab
til reelle handels- og belaningsverdier er meget sparsom.

Gruppevise nedskrivninger er fortsat behaftet med en vis usikkerhed. Ved opgorelse af grappevise
uedskrivninger anvender sparekassen en beregningsmodel fra Lokale Pengeinstitutier. De
ledelsesmezssige skon relaterer sig iser til udvikling i arbejdsleshedsprocent og boligpriser. Da
modelien ikke nadvendigvis rammer alle relevante forhold varderer ledelsen lobende behovet for at
supplere modellens beregninger med ledelsesmessige skon.

Flaminge Snambmses




Noter veesentlige regnskabsmessige skon, forudstninger og usikkerheder

Miling af investerings- og domicilejendomme

Investeringsejendomme og domicilejendomme, hvor der er viesentlige sken forbundet med
fastteeggelse af forrentningskrav til afhendelse. Forrentmingskravene er fastlagt 1 et illikvidt
marked, hvor kendskab til reelle handels- og beliningsverdier er meget sparsom.

Domicilejendommen udgores af lokaler ivorfra der udeves aktiv sparckassevirksomhed samt
tilherende loftslokaler mv. I forbindelse med vardiansmtielsen er der anvendt forskellige
kvadratmeterpriser i forhold til de alter-native anvendelsesmuligheder, som de enkelte lokaler
vurderes at have.

[Fenitoma Snarekaske




Note 2016 2015

3 Renteindisester )
Tilgodehavender hos kreditinsfitutter og centralbanker ................. -23 72
Udlan og andre tilgodehavender ...... ..o oiiiii et e v 3.480 8.820
Gvrige repteindiBgIer. . .. oo oo i e e e e e e 1 0

Renteindtzegter i alt 8.933 2.837

4 Rentendgifier
Kreditinstititfer og centralbanker ... .. c.cooooire oo reie e e ves vea s -1 -3
Indlén oganden gaeld ... .o e 707 693
Efterstillede kapitalindskud ......... ..o ei e e 0 2
Bvrige rentendgifter ... 1 -39

Renteudgifter i alt 707 893

5 Gebyrer og provisionsindtzgier
Veerdipapirhandel og depofer ... coiiie e e, 103 115
Betalingsformidling ... ... .o ovivs oot s e e e v e e e e 308 294
LAmesagsgebyTer . oo et e e e e eeenae 1.138 2467
GarantiProVISION o.u.v. e e it it v e ve s e vas eneas sas s e aes aaeees 2342 1.850
rvrige pEbYIer OF PrOVISIONGT . v vv. v et et s e vee evmtn res tes ees e e e 466 463

Gebyrer og provisionsindtzegter i alt 4.357 5.189

6 Kursreguleringer
ObLIGatIONET ... ... o it ee it et e e e et et e e e s e n s e -112 842

1 - N 28 28

Karsreguleringer i alt -166 -172

7 Nettorente- og gebyrindizgler og kursreguleringer fordelf pa aktiviteter
og geografiske markeder
Sparekassen har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtegter og kursreguleringer p
aktivitetsomrader og geografiske markeder. Det vurderes, at der ikke er vesentligs afvigelser
mellem sparekassens aktivitefer og geografiske markeder, og der afgives derfor ikke
segmentoplysninger.

Flarnlaaa Srarskaics




Note

8 Udgifter il personale og administration
Personalendgifter:
Lenninger (her er alene tale om faste lendale) ... ..ovuv e

Pensioner ..
Udgifter til socml Sikrmg og afgxﬂer mv..

I alt
Bvrige adminisiralionsomkoSHINger ... .o oo s e vt cvcin e i
Udgifter il personale og administration i alt

Heraf lenninger og vederlag #il bestyrelse og dirskdion:
Direk’tion(hereraienetaleomfastcl{andcle)..............................
Direktion - pensionsbidrag. .. -
Direkiion - regulering af forphgteise ved ﬁ'atrzedeisesgodtgﬂrelse .....
Antal direkionsmedIBmBIET ... .. v vvr e ver vve v vr v e e e e
Bestyrelsesformand (fist vederlag)... ... ... iv i s e e
Menige bestyrelsesmediemmer (fast vedardag)... ..o cve i v e
Antal bestyrelsesmedlemmer ... ... ..o oo vivi e v e e

Ialt

Flemlese Sparckasse har ikke udover ovenstiends len og pensionsforhold, forpligtelser for
nuveerende ogfeller forhenvarende medlemmer af bestyrelse og dirskiien.

Udover direkteren har sparekassen én serlig risikotager.

2016

5469
547
788

6.804

4149

10.933

[.128

305
217

1.673

2015

5019
319
&67

6.203

1.423

Lenoplysainger er udeladt da oplysninger vil indebaere, at der er givet oplysninger om enkelt

personers individuelle len.

Direkierens ans®etielsesforhold kan bringes til opher med 12 maneders varsel og med 6 mineder

ira direkterens side,

Fratreedelsesgodigerelsen ndger 12 maneders len sifremt direlctionen opsiges af bestyrelsen.

Séfremt sparekassen fusioneres med et andet pengeinstitut udbetaler sparekassen pd

fusionstidspunktet en godigerelse svarende ti] 24 mineders lon, nkl. pensiongbidrag,

Sparekassen har indgiiet en fratreedelsesgodiperelsesafiale med sparekassens dircktor. I denne
ordning er sparekassen forpligtet til at betale en fastsat godtgerelse i en periods efier direkiorens

pensionering. Nutidsveerdien af ydelsen er pr. 31. december 2016 opgjort il 1.386 tkr.

Forpligielsen kan maksimalt udgere 1 miokr. (2006-priser) reguleret med nettoprisindeksst,

Sifremt bestyrelsens forslag om fusion med Rise Sparekasse vedtagss, bortfalder

fratredelsesgodigorelsen,

Gennemsnitligt antal heltidsbeskeeftigede ooveverernrnnnvrrininnn,

Elavel arn Traralaven

80

80



Note 2016 2015

thr. e,
3 Honorar til revisionsfirmaer
Lovpligtig revision af arsregnskabat .. ........cociiiiiin i e 159 125
Andre erlderingsopgaver med sikkerhed ... ..o v e v e e e 0 14
Andre ydelsar L. oo e e e e 0 0
Sarnlet honorar til de repraesentantskabsvalgte revisionsvirksomhed .. 159 139
9 Nedskrividnger pd udlin og filgodehavender mv.

Individuelle nedskrivninger
Nedskriviinger bepholdsvis verdiregulering i drets lob ... .0 oo vs e 3.580 1.590
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér ... ... -1.989 -1.017
Arets nedskrivninger 1.591 573
Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivniager henholdsvis verdiregulering § frets fab ... .............. 121 119
Tilbagefirse] af nedskrivninger foretagel i tidligere regnskabsdr ... ... 3 &
Arets nedskrivninger 118 119
Avets nedsladviinger, nEtto ... it eee e, 1.709 692
Endelig tabt ikke idligers individush nedskravet .................... ... 160 227
Indgdet pa tidligere afskrevne fordringer. ... oo v e e v v -92 -83
Renter af nedslarevne fordenger ..o ee e -661 578
Arets nedskrivninger pi udlin og tilgodehavender m.v. 966 256

Flanlacs Coaralraces




Nete

10

13

12

Skat
Alctuel skat .. e
Hndeing i udskudt skaT

Skat af rets resultat

Skatteafsternning

Geazldende skattesats ., e

Renter af garantkapﬂal fert over cgankap:tal v
Tkke-skattepligtige indimgicr og ﬂ{ke-fradragsbaremgede

153723 o 1 SO R

Effekiiv skatteprocent

Tigodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt
efter restlobetid

Tilgodehavender 1 kreditinstitutter ... ... ..o oo iii i v e e

I alt fordel efter restlobetic ... ... .. ..o i e ier e erevee e o

Anfordringstilgodehavender ..o cov v i

Tilgodehavender i alt

Obligationer til dagsvaerdi

Reaikreditobligationer ............ oo et i i e

Obligationer i alt

Flemlnes Sranelaces

2016
tkr,

47

-45

22,0
-103,5

-1,9

24,605

24.603
24.605

24.005

51.374

51.374

2015
tkr.

381
23

358

235
2,8

3.266

3.266
3.266

3.266

51372

31372



Note 2016 2015
th. thr.

13 Udliin og andre tilgodehavender
Udlén og andre tilgedehavender til amortiseret kostpris......... ... 109.621 108.946

Udian og andre tilgodehavender witimo 109.621 108.946

Samlet udién fordelt efier restlebetid

Anfordring ... eeteee nee ere e ses s see cae cer pre er aen ses s ves ane eee prnere 1 0

Til og medBmineder 2217 373

QOver 3 mineder og til ogmedlar 13.215 13.5374

Over 1 drog il ogmad!iﬁr 54.288 56.599

LT o - O 39.900 38.400
109.621 108.946

Verdi af wdldn, hvor der er indiraffet objeldiv indikation for verdiforringelse:

Udlén og tilgodehavender for uedskrwmng e e e e e et 13.261 15932
Nedskrivaing ... 8.121 6.669
Ikke-nedskreven saldo 5.140 9.263

Standaxdvilldir

Erhvervskunder: Typisk kan lan fra sparekassens side krseves indfriet uden varsel. Fastforrentede
lan er dog uopsigelige fra sparekassens side i hele udldnsparicden. Ved misligeholdelse er det
dog muligt for sparckassen at tilsidesatte detfe. Der stilles krav om, 2t kunden lobende afleverer
gkonomiske oplysninger fil sparekassen.

Privatiainder: Typisk er der ef opsigelsesvarsel fra sparekassens side pi 3 ménader,
Fastforrentede 14n er dog uopsigelige fra sparckassens side | hele udifnsperioden, Ved
misligeholdslse er det dog muligt for sparekassen at tilsidesstte dette. Der stilles krav om, at
kunden ksbende afleverer ekonomiske oplysninger til sparekassen.

Gruppering pa sektor og brancher Procent Procent
Offentlige myndigheder 0 ]
Erhverv, hemmnder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ... ...l e
Industri og rAstofindvinding ...
EnergifOrsyting .. ..o coeceo e ey vee carcrmver v e wes s brs rat s een e e
Bygee-oganla®s .. ... e e e,
Handet ..
'I'ranspoﬂ hotaller og restauranrer et
Information og kemmumnikation ... ..ot it i e
Finansiering og forstkImmg ..o vvr vt v vee e e e
Fast 6iendom ... vve it e i e e e e v e e e
DI GIIIVEIV ot i e et e cer e e e e e e v et e e re e
Brhverviall L e i e e

s et e T e B e O e
h O 63 B Do D DD

-
[
Tk

o
-]
oo
th

L o PO

Ialt

g
g
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Note 2016
tkr,

1:d Investeringsejendomme

Dagsvaerdi vEerdl BriTO .o vee v et e e vin v vir et e e aen o e een e [.198

Dagveerdi ultimo 1.198

Senest offentlige efendomsvindering 1.190
Elstarne eksperter har ikke veret involveret i mélingen i 2015 elfer 2016

15 Domicilejendormnme

Omvurderet vaerdl prithio ... .o e e e en v e e e e e e e e e, 1.604
AFSKIIVIHIEOT -.e oo et iee re e e et e e e et e e e e s e o -27

Omvurderet veerdi ultimo 1.577

Senest offentlige ¢jendomsvurdering 1.200
Elstorne eksperter har ikke veeret involveret i milingen i 2015 eller 2016

16 Dvrige materielie aktiver

Samilet kostpris Prino ... ... .o oot ce i s e e e e e e 2424
Tilgangidrets lab ... ... e 0
Afgeng 1 8rets lab ..o e 0
Samiet anskaffelsespris ultim 2.424

Af- og nedskrivainger primo .......ccocev i ceiiin e, 1.792
Arets afSKOVIIIZEL .. v et e e et et e 259
Af- og nedskrivninger ultimo 2.051

Bogflert veridf ultimo 373

17 Udskudie skatteaktiver og skatteforplgtelser
Udskudt SKal primo ..o oo e et ere e es v e e e e e vt e -303
Aindring judskmdt skat ... 92

Akdiveret ulfimo -494
De aktiverede underskud forventes udnyttet inden for de kommende 3 -5 &r
Udskudte skatte aktiver

Materielie anleegsabdtiver ... ... ..o 61
UBIAR oo e e e e e e e e et e e e vt et v e 130

Petisionshensmitelse ..o oo i s e e e e e et eae s 304

Udskudée skaite aktiver i alt 495

Flamtous Sramleagea

2018
o

1.198

1.198

1.190

1.630

1.604

1.200

2430
422
478
2.424

1.854
-62
1.792

632

380
-13

32
94
257



Note 2016 2015
thr. thr.

18 Indlin og anden gald
Fordeling pa restlobetider
Pa anfordring ... 185.240 161,128
Indlén med Opsxgel sesvarsel
Til og med 3 maneder .. S 3.727 5.158
Over 3 mdneder og til ogmedl&r 554 633

Over ldrogtilogmed S8r ... oo e e e e e 4.646 4.415
L0 T 16.064 17.555
210.231 188.889

Fordeling p4 indiinstyper
Pa anfordring ... e e 185.240 161.127

Med opsigelsesvarsel ..o i e e, 1.216 1.935
TidsindsKnd ..ot e e 1.193 1.362
Seerlige indl@nsformer ... ... e e 22.582 24.465

IndMin og anden gaeld i alf 218.231 188.889

Flarmlszs Soaemlasea




Note 2016
1kr.
20 Eventuziforpligtelser

Garantier mv,

FIRBNSZAFAITEL ..o ol e e as e ve i et e ber e e en e e eee eee ten eeaene s 20.627
Tabsgarantier for realkreditudlin ... ... ceieviie i e e 27874
@vrige garantier ...... ..o i oot e e 2.074
Talt 50.575

2015

32429
25.097
1.995

59.321

Sparekassen anvender SDC som datacentral, og vil derved skulle godigers SDC ved udtreden af

medlemskabet,

I lighed med de evrige dansks pengeinstitutter hafter sparekassen for tab hos Indskyder-
garantifonden,

Sparekassen har herudover ingen pantsetninger, sikkerhedsstillelser eller lignende,
21 Neeristiiende pmrfer

Alle transaktioner med nertstiende parter sker pa markedsvilkar,
Sparckassen definerer nzristiende parter som medlemmer af sparekassens bestyrelse og

direktion samt de virksomheder, hvoti bestyrelsesmedlemmer har bestemmende indflvdelse,

Nertstiende parter med bestemmende indflydelse over Flemlese Sparekasse:
Ingen

Transaktioner med nsertstiende parter i resnskabsdret

Der har i regnskabsirat veeret folgende transzktioner mellem sparekassen og nartstiende parter

Lin il ledelsen
B} L SR 0
BeSIYTEISE ..ot it vt e e e et e e v e e et e aa ar s s 1029
1.029
Sikkerhedsstillelser
DIrektion ..o ooeoee e e e e e e e 0
434

082

82

434

434

Lénm.v. 1if direktion og bestyrelse er givet pi sparekassens nommale markedsmessige vitkir, med

en renie | intervallet 6,50 % til 10,20 %

Fleiniowe Soarekasse




Note 2016 2015

22 Kapitalkrav, kernekapital, kapitalgrundlag og solvens

Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed § 124, stk. 2 ......... 12.820 13.120
Det optyste kapitatkrav udger 8 % af den samlede risikoeksponering
{solvenskravet)

Epentlig kemekapital for fradrag {egenkapitel if, balance side 14) .... 34626 34.920
Udnyttelse af nettoramme til indlesaing af garantkapital .............., 0 -250
Regulering for arattrenter .o..oove e vn e e e ee e e e veane e -254 243
Repulering forndskudt skat ... ... ... 0 -403
Forsigtig veerdiansstielse ........ooco o i s e 61 -58
Erige fTAdrag ... .ot e e e e e e e v e e e e -1.334 ~1.743
Egentlig kernekapital 32.977 32.223

Kernekapital 32.57% 32.223
Kapitzlgrondlag 32977 32.223

Kredifrisihior v oo ven it e it et et et e e e e vt e e et e e 134,039 138.135
% T Ly L 11 o SRR 540 524
Operational TISTKO ... cco ot vrs v et it s i e e et e e e ree aa e 25,667 25.341
Risikeeksponering 160.246 164.000

Nogletal

Egeatlig kemekapitalprocent ... ....cocoo et ei e, 20.6 196
Kernekapttalprocenit ... ..o cee e cee e e 206 19,6
Kapitalprocent ... ... ....oo oo oot e e i et et et v e e e 20,6 19.6

Kapital- og kemekapitalprocenter er opgjort efter geeldende lovgivning pé
opgeralsestidspunkterne,

Flaminca Srarslrazs




Hoved- og nagletal
(1 1,600 kr.)

Note

23 Resultatopgerelse
2016 2015 2014 2013 202

Netto rente- og gebyrindtagter... ..., ... ... 12427 13965 13971 12530 12820
Kursregpleringer............. RO -166 -172 -403 318 474
Udgifter il personale og adnumsiranon .. 10953 10755 10,149 23593 100621
Af og nedskrivninger pé materielle akhver... e 286 303 336 347 310
Nedskrivninger p3 udléin og tilgodehavendar mv... 966 256 333 331 5.558
BKat_.. ... e et e v e b e ~45 358 361 490 -659
Arats resultat. .. ... oo vov oo e e 99 1.809 2165 1774 -2.190
Balanece

216 2015 2014 2013 2012
Udlan og andre tilgodehavender i} amort. kostpris ~ 109.621 108946 112479 108181 108303

Egenkapital... ... ..oooei i e 34626 34920 33139 32816 32.19
Aldiverialt......oooo i e 257954 232327 219529 206854 200231
Nogletal

2016 2015 2014 2013 2012
Kapitalprocent. .. 20.6 19,6 20,7 23,9 25,5
k.emekapltalprocent et et vrrrd s 20,6 19,6 19.9 20,7 20,5
Egenkapitalfomxmmg far skar e e as 0,2 6,3 7.7 7.0 -8,5
Egenkapitatforrentning efter s!.at... 0.3 5.6 6.6 5,5 -8,5
Indtjening pr. omkostningskrons...... ... cocvveee .. 1,00 119 1,23 1,25 0,82
ReanteriSiiO. s cis ver o ee e et e et ee e e v aas 1.4 1,1 0.4 0.8 10
Valutaposifiont... ... .o e, 1,6 1.6 0,5 L5 0,3
Valutarisiko... e e ren reesan ee e en tas e e e 0.0 0.0 Q.0 0.0 0,0
Udlan i forhold t:I mdlan e e e e eaman e 540 39.9 65,8 71.6 76,9
Udlén i forhold il egem\apttal... 3.2 3,1 3.4 33 3.4
Arets udlénsveekst. .. . 0,6 6,8 4,0 0.1 10,1
Overdekning i forhnld tzl lovkrav om hkv;dﬁet 3793 320,9 300,7 3230 2884
Summen af sfore eksponeringer... e e e 29,8 39.9 29,9 20,0 0.0
Arets nedskrivningsprocent... e . 0,6 0,1 0,6 0.4 3.6
Afkastningsgrad beregnet som forhofdet mellem
drefs resultat og aktiverialt... .......oooeeveeeeeen. L, 0.0 0.8 1,0 6.9 -1

Flamlose Smarskasse




Finansielle risici, politikker og mal for styring af finansieile risici:

Note
24

Risikostyring

Sparckassen er eksponeret over for forskellige fyper afrisici. Formalet med sparekassens
politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsté som falge af bl.a. uforudsigelig
udvikling p de finansielle markeder.

Sparekassen udvikler labende sine veerktojer il identifikation og styring af de risici, som til dagiigt
pvirker virksomheden. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko-

og kapitalstyring og modtager lobende rapporfering om udvikling i risici og udnyttelse af de fildelte
risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af sparckassens direktor.

Kreditrisiko

De vasentligste risici i sparekassen vedrerer i sagens natur kredifrisiko. Sparckassens risiko-
styringspolitikker er derfor tilrettelagt med heablik pd at sikre, at fransaktioner med kunder og
kreditinstitutter til stadighed ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer og forventet
sikkerhed,

Sparekassen folger lobende alle udlin og garantier over 250 tkr. pi individus! basis. (Jurige udlin
og garantier overvéges pA gruppevis basis dog sidan, at nér objsktive indikatorer viser, at der kan
opsti et konkret problem med et engagement, bliver disse ligeledes varderet individuelt.

Sparekassen klassificerer kunderne i grupper i overensstemmelse med den risiko, der vurderes at
vezre forbundet med 1an tif netop denre kunde. Klassificeringen sker for privatkunder pd bagerund
af ridighedsbeleb, sildkerhed og reel formue, mens erhvervskunder klassificeres efter indtjening,
egenkapital (solvens) og sikkerhed.

For opgarelss af kreditrisici vedrorende udlén i ovrigt henvises til note 13,

For avrige finansielle insirumenter, herunder tilgodehavender hos andre kreditinstitutter, henvises
tif note 11,

Markedsrisiko

Sparckussens markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang rekie af risikomal. Opgerelse,
overvigning og rapportering af markedsrisici sker pa daglig basis. Rapporteringen udarbejdes af
sparekassens direkter. Bestyrelsen modtager rapporfering om udvikling i markedsrisici pi méineds-
basts

* Renterisiko
Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning.

Sparekassen forstager lobende efdakning of renterisikoen. Den samlede renterisiko udgjorde pr.
31/12-2016 433 tkr.mod 351 tkr. pr. 31/12-2015.

* Valutarisiko
Sparekassen har udelukkende valutarisiko vedrorsnde beholdninger af rajsevaluta.

 Aktierisiko
Sparekassen har kan en mindre aktierisiko,

Fheerlewe Soarelnes




Finansielle risici, politikker og mal for styring af finansielle risici:

Likviditetsrisilkeo

Sparekassens likvide beredskab bliver styrat ved at opretholde tlstreldielig likvider, ultralikvide
verdipapirer og tilstraekkelige kreditfaciliteter. Det likvide beredskab fastlagges ud fra en mal-
swining om at sikre et tilstrekkeligt og stabilt likvidt beredskab.

Operationel risiko

Sparekassen arbejder pt. med modeller og metoder som led i de nye kapitaldekningsregler. Det
er sparekassens politik, at de operationelle dsici tif stadighed begrienses under hensyntagen il de
omkostinger, der er forbundet hermed. Der er udarbejdet skriftlige arbejdsgange med henblik pd
at minimere afhengighed af enkeltpersoner, ligesom nedplaner for it skal begreense tab i tilfelde
af manglende it faciliteter eller anden lignende krisesituation.

Sparekassen har etableret en compliance-filnktion, der skal medvirke tif at sikee, at vi til enhver
tid lever op tl eksterna siivel som interne krav,

Flamlase Snarskasse




