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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for perioden
1. januar — 30. juni 2017 for Rise Flemlgse Sparekasse.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og
ledelsesberetningen er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at halvarsregnskabet giver et retvisende billede af Rise Flemlgse
Sparekasses aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af Rise
Flemigse Sparekasses aktiviteter for perioden 1. januar — 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen
i Rise Flemlgse Sparekasses aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de
vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som Rise Flemlgse Sparekasse star overfor.
Halvarsrapporten har hverken vaeret underlagt revision eller review.

Rise, den 22. august 2017.
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Bjarne V. Nielsen
Sparekassedirektfar
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Ledelsesberetning

Regnskabsberetning 2017

Halvarsresultat i Rise Flemlgse Sparekasse blev et overskud fer skat pa tkr. 7.543 og et
overskud pa tkr. 5.879 efter skat. Resultatet betragtes af sparekassens bestyrelse og direktion
som vaerende tilfredsstillende med baggrund i de aktuelle markedsforhold og den veekst, som
sparekassen har haft igennem de seneste ar.

Flemlgse Sparekasse og Rise Sparekasse valgte pr. 01.04.17 at fusionere med Rise
Sparekasse som den fortsattende sparekasse. Navnet pa den nye Sparekasse blev Rise
Flemlgse Sparekasse. Fusionen blev godkendt pa de respektive repreesentantskabsmeder den
30. marts 2017. Finanstilsynet meddelte deres godkendelse den 31. marts 2017.

Fusionen er gennemfort i henhold til bekendtgerelse nr. 136 af 21. december 2012 om fusion af
sparekasser, jf. § 205, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed og selskabslovens §§ 236-251.

Resultatet i Flemlgse Sparekasse for perioden 1. januar 2017 indtil fusionsdatoen er indregnet i
halvarsrapporten via egenkapitalen i overensstemmelse med reglerne herfor. Aktiver og
forpligtelser er indregnet til dagsveerdi pa overtagelsesdagen og indarbejdet i abningsbalancen
pr. 1. april 2017. Sammenligningstal er ikke tilrettet, idet fusionen regnskabsmaessigt behandles
efter overtagelsesmetoden.

Fusionen er en klar styrkelse af Rise Flemlgse Sparekasses position, idet fusionen pr.
fusionsdatoen har betydet falgende for Sparekassens position:

Flemigse Rise Samlet
Antal kunder, stk. 2.671 6.702 9.373
Antal garanter, stk. 774 2.189 2.963
Garantkapital, mio. kr. 8,8 29,6 38,4
Udlan, mio. kr. 103,9 313,9 417,8
Indlan, mio. kr. 206, 1 612,7 818,8
Balancen, mio. kr. 244 4 725,2 969,6
Garantier, mio. kr. 54,3 139,0 193,3

| skrivende stund arbejdes der hardt pa, at fa flyttet kunderne fra tidligere Flemlgse Sparekasse
over i Rise Flemlgse Sparekasse. Dette arbejde forventes afsluttet i slutningen af ar 2017.
Kunderne i Flemlgse filialen vil for langt sterste delens vedkommende fortsat veere tilknyttet
deres faste radgiver.

Ser vi pa sparekassens drift i 1. halvar, sa ligger "maskinafkastet’ (resultat fer skat,
kursreguleringer og nedskrivninger) pa et tilfredsstillende niveau og er det storste i
Sparekassens historie. At niveauet stiger skyldes flere forhold, herunder fernsevnte tilferte
forretningsomfang og kundeantal i forbindelse med fusionen. Herudover er sparekassens
kundeportefalje vokset stet igennem de seneste mange ar, samtidig med at vores nye og
eksisterende kunder har gjort flere forretninger med os. Der har vaeret ekstraordinzer hgj aktivitet
pa investeringsomradet i indeveerende halvar og samtidig har vi ogsa set et stigende antal
hushandler og deraf falgende aktivitet pa Totalkreditomradet.

Sparekassens nettorente- og gebyrindtaegter er i forhold til 1. halvar 2016, steget med 28,7 %
eller tkr. 5.143, og udger i alt tkr. 23.069 for 1. halvar 2017. Endvidere har fusionen medfart at
udlanet er steget betydeligt.
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Nettorenteindteegterne er steget med 31,8 % svarende til tkr. 3.365, i forhold til 1. halvar 2016.
Stigningen kan bl.a. henfgres til, at vi er lykkedes med at vokse pa udlan, samtidig med at vores
kunder gennemsnitligt har haft et lidt sterre traek pa bevilgede kreditter. Rent forretningsmzessigt
skal vi have stigende nettorenteindteegter, for at kunne fortszette vores positive udvikling.
Renteindteegterne pa udlan er paent stigende og samtidig har vi kebt flere obligationer, hvilket
har gget vores renteindtaegter. Vi kunne dog godt @nske os en sterre vaekst i gkonomien samt
en mere kontinuerlig vaekst i udlanet. Det vil sikre, at vi lebende gger vores indtjening pa
udlansdelen. Renteudgifterne til indlan er faldet. Dette haenger sammen med at vi har tilpasset
indlansrenterne til det meget lave generelle renteniveau. Samtidig har vi i 2016 omlagt og
reduceret vores ansvarlige lanekapital. Dette har ogsa medfert faldende renteudgifter. Modsat
har vi mattet betale ca. kr. 160.000 i negative renter tii Danmarks Nationalbank og til de
kreditinstitutter, som har vores Igbende likviditet stdende til negativ rente. Vi arbejder dagligt pa,
at reducere denne udgift mest muligt.
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Gebyr- og provisionsindteegterne er steget med 44,4 % svarende til tkr. 2.965 i forhold til 1.
halvar 2016. Stigningen kan henfgres til fusionen samt at vi igennem flere ar har haft stor fokus
pa, at @ge provisionsindteegterne fra vores samarbejdspartnere. Samtidig har det stigende
kundeantal ogsa medfert at der dagligt laves flere og flere forretninger med kunderne. | 1. halvar
2017 har kunderne i stigende grad efterspurgt vores investeringsprodukter. Vi har saledes haft
store  stigninger i puljeindlanet og en peen stigning i formidlingen  af
investeringsforeningsprodukter.

Udgifterne til personale og administration er steget med 27,3 % eller tkr. 3.413 og udger i alt tkr.
15.907. Ser vi pa posterne hver for sig, sa stiger personaleudgifterne med 33,7 % og de gvrige
administrationsudgifterne med 17,0 %. Omkostningsstigningen kan primezert henfgres il
fusionen, idet omkostningerne fra den tidligere Flemlase Sparekasse indgar i halvarsregnskabet
fra 1. april 2017. Herudover er der fortsat stigende omkostninger til investeringer i IT og
produkter.

Efter gennemfarsien af fusionen er sparekassens markedsomrade udvidet, hvilket pa sigt giver
os langt flere forretningsmuligheder. Vi er saledes repraesenteret pa hovedkontoret i Rise, filialen
i Svendborg og filialen i Flemlgse. Det giver os et markedsomrade, hvor der er rigtig mange
uopdyrkede muligheder for at indga nye kundeforhold og i den forbindelse udvikle Rise Flemlgse
Sparekasse yderligere.

Vi uddeler arligt paene belgb til gode formal i hele vores markedsomrade. | forbindelse med
gaveuddelingen i foraret er lokale foreninger m.v. i hele vores markedsomrade blevet tildelt kr.
300.000 til specifikke aktiviteter / projekter. Disse aktiviteter er til stor statte for lokalsamfundene
og danner samtidig grobund for vores fremtidige forretningsmaessige udvikling. Sparekassen
deltager ligeledes gerne i lgbende sponsorater efter princippet noget for noget. Dvs. at begge
parter skal have noget ud af sponsoratet. . De mange foreninger pa Arg og i det Sydfynske har i
lobet af aret faet gavn af sparekassens mange forskellige sponsorater til utrolig mange
forskellige geremal.

Pa kundesiden har udviklingen pa Arg igen i ar udvist en stigende trend og i ar som den
afdeling i sparekassen, der netto har faet tilfert flest kunder i forste halvar 2017.
Kundeportefglien er @eget med et tilfredsstillende antal gode og solide kunder og overstiger
4.500. Dette medfarer, at der er veekst i langt de fleste forretningsomrader sa den generelle
forretningsvolumen stiger. Dog kunne vi godt teenke os flere gode og solide udlansprojekter,
saledes at vesksten i udlanet kunne blive lidt sterre. Mange sergboere gnsker at blive kunde i
Arg’s eneste lokale pengeinstitut.

Ser vi pa Svendborg afdelingen, sa fortseetter den positive udvikling i antallet af gode og solide
kundeforhold. Vores nye domicil i Svendborg har gget vores kendskabsgrad i Svendborg og pa
Sydfyn. Afdelingen far dagligt flere nye kundehenvendelser fra private familier og mindre
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virksomheder, som @nsker at blive kunder hos os. Der sker saledes en generel god udvikling
inden for de forskellige forretningsomrader. Vi har en pzen vaekst inden for Totalkreditlan,
Investeringsomradet, indlan og udlan. Afdelingen har siden etableringen etableret mange gode
kundeforhold. Vi har p.t. rundet kunde nr. 2.300. Afdelingens indtjening har igennem de seneste
ar bidraget peent positivt til sparekassens samlede indtjening. Vi ser frem til fortsat at udbrede
kendskabet til Rise Flemlgse Sparekasse, saledes at vi kan betjene endnu flere
Svendborgensere og borgere pa Sydfyn med et pengeinstitut, som leverer individuelle lgsninger
til de enkelte familier og til mindre erhvervskunder.

RISE FLEMLGSE 3

Flemlgse afdelingen er det nyeste skud pa stammen af afdelinger. | forbindelse med fusionen
blev det besluttet, at afdelingen skal udvikles pa lige fod med afdelingerne i bade Rise og
Svendborg. Kundegrundlaget for positiv udvikling er til stede i markedsomrédet, sa nar vi far
flyttet alle kunderne over i Rise Flemlgse Sparekasse, sa ivaerksaetter vi gget fokus pa udvikling
i afdelingen og i markedsomradet. Dette vil pa sigt medfere, at vi far udbredt kendskabet til
Flemlgse filialen, s& vi kan radgive endnu flere borgere i den sydvestfynske del af
markedsomradet. Afdelingen far lgbende nye henvendelser fra emner, som gnsker at blive
radgivet og det ender ofte med en ny kunde. Mange henvender sig i forbindelse med
bolighandler og investeringsradgivning. | skrivende stund er vi kommer rigtig langt og godt i gang
med det praktiske arbejde med fusionen. Der udestar dog stadigt et rigtigt stort arbejde med at
fa feerdiggjort mange projekter. Efter sommerferien kommer der stor fokus pa arbejdet med, at
opgere eksponeringerne og kontiene i Flemlgse og fa konti m.v. gjort aktive i Rise Flemlgse
Sparekasse. Vi har p.t. opgjort en del eksponeringer pa den tilteenkte made for derigennem at
teste for svagheder og fejimuligheder.

Det er fortsat vores malszetning at @ge vores tilstedeveerelse via en kontrolleret veekst pa Fyn.
Dette vil pa sigt @ge vores indtjening og give flere rentable forretninger.

Der er 26,4 heltidsansatte i Rise Flemlgse Sparekasse, hvilket er en stigning pa 3,9
heltidsansatte siden 1. halvar 2016.

Sparekassen har haft stor veekst i bade ind- og udlan set i forhold til 1. halvar 2016. Dette har
betydet, at vi til stadighed har et stort indlansoverskud, som har veeret placeret pa
fondsmarkedet, hos Danmarks Nationalbank og evrige pengeinstitutter. | forbindelse med
fusionen har Danmarks Nationalbank lukket Flemlgse Sparekasses mulighed for at have et
indestaende pa 50 mio. kr. pa foliokontoen. Det har for Rise Flemlgse Sparekasse betydet at vi i
lgbet af aret har gget vores obligationsbeholdning med 99,5 mio. kr. til i alt 297,1 mio. kr. Vores
samlede varighed ligger mellem 1,0 og 1,5, hvilket er uzendret i forhold til sidste ar.

Det forholdsvis stabile obligationsmarked og det stigende aktiemarked har pavirket vores
kursreguleringer i positiv retning. Kursreguleringerne i 1. halvar 2017 udger et positivt resultat pa
2,2 mio. kr. med et negativt resultat pa tkr. 976 i 1. halvar 2016. Ser vi isoleret set pa
obligationsmarkedet, sa er renterne sa lave, at det kan blive sveert, at skabe et fornuftigt positivt
afkast i de naeste ar. Det haenger sammen med, at renterne over tid ma forventes at stige. Stiger
renterne stille og roligt over en laengere periode er der sandsynlighed for et afkast omkring + / -
nul. Men ved starre rentestigninger over en kort periode vil vi kunne se deciderede negative
afkast selv pa konservative obligationsportefgljer med lav risiko. Ser vi pa aktiemarkederne sa vil
der over tid komme starre eller mindre korrektioner, som vil betyde, at der kommer perioder med
negativt afkast.

Vi forventer, at fondsmarkederne vil udvikle sig volatile i lgbet af 2. halvar 2017. Dette skyldes
flere forhold:

- Der er i lgbet af efteraret valg i bade Tyskland og lItalien. Udfaldet afger om det bliver
stigende volatilitet.
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- Veeksten i Danmark og i euro-omradet har veeret stigende om end, der udestar udfordringer
med nogle af de sydeuropzeiske lande.

- Borgerkrigen i Syrien og de store flygtningestremme mod EU kan give uenighed i Euro-
landene.

- Negletallene fra USA ser mere positv ud og amerikanerne star overfor nogle
rentestigninger i labet af de naest par ar. Udviklingen pavirkes ogsa af om den amerikanske
praesident Donald Trump far skabt flertal ti den okonomiske politik. Samtidig skal
repraesentanternes hus og kongressen drofte geeldsloftets starrelse i slutningen af aret. Det
har tidligere medfert en usikker periode.

- Olieprisens udvikling har ogsa stor indflydelse pa vaeksten rundt om i verden.

RISE FLEMGQ@B

Der er i halvarsrapporten for ar 2017 udgiftsfart nedskrivninger for et belgb pa tkr. 2.230, hvilket
er en stigning pa tkr. 959 set i forhold til halvarsrapporten for 2016. Niveauet for
nedskrivningerne betragtes af direktionen og bestyrelsen som vaerende acceptable. Dette skal
bl.a. ses med baggrund i den gkonomiske udvikling, som samfundet p.t. er inde i. Der er tegn
pa, at boligmarkedet uden for storbyerne ogsa er kommet ind i en periode, hvor priserne er
svagt stigende. Det er positivt for udviklingen i vores markedsomrader, nar priserne er svagt
stigende, hvilket medfarer starre optimisme med deraf sget omsaettelighed og kortere liggetider.
Sparekassen har meerket stigende interesse for bolighandler i lobet af de seneste kvartaler.

Generelt set er boniteten i sparekassens kundemasse god, dog vil vores fremtidige
nedskrivningsbehov veere afhaengig af, hvordan samfundsgkonomien kommer til at udvikle sig.
Vi har en rigtig god kundefordeling med en overvaegt af privatkunder. Pa erhvervssiden har vi
ingen brancher som er overveegtet. Vi har saledes mange smé og mellemstore eksponeringer
som har en rigtig god fordeling. Pa sigt kunne vi godt enske os en lidt starre erhvervsandel. Vi
skal dog hele tiden huske pa at tabsrisiciene, alt andet lige, er starre jo starre eksponeringer vi
tager ind i Sparekassen. Tendensen med, at der er flere og flere, som flytter fra de sma samfund
og ind til de starre byer, vil ogsa pavirke sparekassens udvikling de kommende ar. Kommer vi
ind i en leengere periode med stagnerende huspriser, sveert omseettelige ejendomme og
stigende arbejdslgshed, vil dette alt andet lige @ge vores nedskrivninger. Sparekassen er
generelt set et spejlbillede af, hvordan det gar skonomisk i samfundet.

Forretningsomfanget

Balancen er steget med 359,8 mio. kr. til i alt 1.030,5 mio. kr. ultimo 1. halvar 2017. Stigningen i
indlanet andrager 315,2 mio. kr. ultimo 1. halvar 2017. Stigningen i indlanet kan primeert
henfares til fusionen og pzent stigende indskud pa puljeordninger. Stigningen fordeles med
251,8 mio. kr. i kundeindlan og 63,4 mio. i indlan i puljeordninger. Det samlede indlan udger i alt
875,0 mio. kr. ultimo 1. halvar 2017. Stigningen i indldnet andrager samlet 56,3 %. Rise
Flemlgse Sparekasse har saledes et meget stort indlansoverskud pa 458,0 mio. kr. pr. 1. halvar
2017

Udlanet er steget med 112,0 mio. kr. til i alt 417,0 mio. kr. ultimo 1. halvar 2017. Stigningen i
kundeudlanet andrager saledes 36,7 %. Stigningen kan primaert henfares til fusionen, samt at vi
igennem de seneste ar har haft en tilgang af nye gode og solide kunder. Samtidig ser vi p.t. et
generelt paent aktivitetsniveau hos de bestaende kunder. Der har veeret en positiv udvikling i
udlanene pa hovedkontoret i Rise og i Svendborg filialen. Begge afdelinger har saledes vaekst i
forretningsomfanget.

Ser vi generelt pa laneportefeljen, sa nyder vi godt af vores paene overskudslikviditet, da vi ikke
har problemer med, at finansiere vores udlansvaskst med eget indlan. Vores driftsmaessige
veekst i udlanet er p.t. pa et fornuftigt niveau. Vi kunne dog godt gnske os, at vi fik mere af vores
overskudslikviditet omsat til gode og solide udlan, som ville kunne pavirke samfundsudviklingen i
vores lokalomrader i positiv retning.
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Vi har i arets Igb set en tilfredsstillende udvikling i kundernes fondsbeholdninger. Nar vi ser pa
hvordan de agerer, sa er der flere kunder, som har bevaeget sig ud af risikostigen for at opna et
lidt sterre afkast. De kunder skal geres opmzerksom pa den egede risiko, samtidig med at de
skal vaere indforstaet med, at udsvingene kan blive sterre i bade op- og nedadgaende retning.

RISE FLEML@SE 3

Vi modtager dagligt henvendelser fra kunder i andre pengeinstitutter, som gerne vil hgre, hvad vi
har at tilbyde. | den fase udviser foretager vi en grundig kreditvurdering, da vi ikke ensker, at
tage store kreditrisici. Samtidig seges udlanseksponeringerne afdackket med flest mulige
sikkerheder.

Garantier m.v. er i 1. halvar 2017 steget med 61,2 mio. kr. og andrager ultimo 1. halvar 2017 i alt
171,3 mio. kr. Stigningen i garantimassen andrager 55,6 %. Den store stigning skal ses i relation
til fusionen og vores antal af tabsgarantier stillet over bade Totalkredit og DLR-kredit lgbende vil
stige. Vi stiller garantier i forbindeles med vores kunders optagelse af lan i de nzevnte
kreditforeninger. Over tid vil vi se en kontinuerlig stigning i antallet af tabsgarantier, alt efter hvor
mange Totalkreditlan og DLR-kredit lan vi formidler.

Kapitalforhold

Egenkapitalen er steget med 52,1 % eller 41,0 mio. kr. til i alt 119,6 mio. kr. ved halvaret 2017.
En egenkapital af denne starrelse er medvirkende til, at vi har kunnet disponere langsigtet.
Baggrunden for stigningen kan bl.a. henfgres til fusionen hvor egenkapitalerne er lagt sammen.
Vi har i forbindelse med fusionen indfriet tkr. 400 i garantkapital, som Flemlgse Sparekasse
havde faet tegnet af Finansiel Stabilitet. Samtidig har vi tilbagebetalt de garanter i Flemlgse
Sparekasse som stod pa venteliste til at fa garantkapitalen tilbagebetalt. Pa trods af dette er
garantkapitalen steget med 14,0 mio. kr. siden 1. halvar 2016 til i alt 39,2 mio. kr. ultimo 1.
halvar 2017, hvilket er en stigning pa 55,7 %. Vi er saledes meget tilfredse med den store lokale
opbakning, som sparekassen far i hele vores markedsomrade. Det er vigtigt for sparekassens
fremtidige udviklingsmuligheder, at der til stadighed indskydes garantkapital, samt at der
praesteres paene resultater. Det er med til at sikre vores fremtidige eksistens. Garanterne fin
tidligere pa aret udbetalt en rente pa garantbeviserne pa 3,10 %.

Kapitalbehov
Med baggrund i Finanstilsynets vejledning om kapitalbehov, benyttes den sakaldte 8+ metode,
hvor der afsaettes yderligere kapital pa alle de omrader, hvor sparekassen har seerlige risici.

Sparekassens kapitalprocent (solvensprocent) er faldet fra 19,1 pr. 1. halvar 2016 til 17,9 ultimo
1. halvar 2017. Vi har ikke indregnet periodens overskud i vores kapitalgrundlag. Lovens
minimumskrav er pa 8 %. Der er efterstillede kapitalindskud pa 10,5 mio. kr., hvoraf 10 mio. kr.
kan medregnes i kapitalgrundlaget. Sparekassens beregnede kapitalbehov andrager pr. 1.
halvar 2017 10,0 %. Dette medfarer, at Sparekassen har en "frivaerdi” i kapitalprocenten pa 7,9
%. En friveerdi af denne starrelse ligger over Sparekassens langsigtede malsastning.

Maling af udlan og opgerelse af kapitalbehov er baseret pa de nugeeldende regler (8+ modellen)
og tager saledes ikke hgjde for kommende eendringer i regler og praksis. Safremt der sker
vaesentlige eendringer i regler eller praksis, vil det eendre de forudszetninger, der er lagt til grund
for aflaeggelse af halvarsrapporten, herunder forventninger til det kommende ar.

Sparekassen har som fglge af indfasningen af nye kapitalkravsregler fra 1. januar 2014 foretaget
en analyse af konsekvenserne heraf, herunder vurderet i hvilkket omfang den nuveaerende kapital
er tilstraekkelig.

Nedenstaende graf viser, hvordan Rise Flemlgse Sparekasse ligger i forhold til de nye
kapitalkrav, der betyder, at en stgrre del af basiskapitalen skal udgeres af egenkapital, og at der
stilles skrappere krav til kapitalen. Med udgangspunkt i Rise Flemlgse Sparekasses
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kapitalforhold pr. 30. juni 2017 har vi ingen problemer med at leve op til de nye skrappere krav
frem til 2019.

CLiOBE D 30. juni 2017
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Tilsynsdiamanten

Rise Flemlpgse Sparekasses bestyrelse og direktion felger den manedlig udviklingen i
tilsynsdiamantens pejlemaerker. Generelt set er vi meget tilfredse med formen af vores
tilsynsdiamant igennem de senere ar, dog har udlansvaeksten i forbindelse med fusionen gjort at
vi har overskredet dette pejlemasrke. | normalt drifts ar vil sparekassens arlige vaekstrater ikke
overskride pejlemaerket. Vi vil til stadighed arbejde med pejlemeerkerne.

Sparekassen har forholdt sig saledes til de fem pejlemeerker i tilsynsdiamanten:
e Vi gnsker en meget tilfredsstillende likviditetssituation og @nsker ikke under 100 %
Vi gnsker en fortsat kontrolleret udlansvaekst.
Vi gnsker ikke en markant @get eksponering inden for ejendomssektoren
Vi gnsker ikke, at antallet af store eksponeringer @ges markant
Vi gnsker et fornuftigt forhold imellem udlan og indlan, dog altid et paent indlansoverskud

Tilsynsdiamanten Finanstilsynets |Rise Flemlgse Sparekasse Rise Sparekasse
graansevaardier pr. 30. juni 2017 pr. 30. juni 2016
Summen af store eksponeringer <125% 25,8% 23,4%
UdI3nsvaekst <20% 36,7% 8,5%
Ejendomseksponering <25% 3,4% 3,6%
Funding-ratio <1 0,46 0,54
Likviditetsoverdaskning >50% 334,3% 305,5%
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Tilsynsdiamanten pr. 30. juni 2017

Summen af store - —
engagementer 30/6

Seneste 12 maneders

Likviditetsoverdakning udlansstigning

Funding ratio Ejendomsg:;}ssponeﬂnger

F.s.v.a. pejlemaerket senest 12 maneders udlansstigning sa kan det oplyses af udlansvaeksten
andrager 3,5 % nar der ses bort fra fusionen. Det er stadig sparekassens langsigtede holdning
af vi skal have en kontrolleret vaekst i udlanet.

Finanstilsynet har i sommeren 2015 udsendt en justering af tilsynsdiamanten for
pengeinstitutter. Med justeringen gnsker Finanstilsynet at skaerpe reglerne i tilsynsdiamanten for
store eksponeringer. Konkret skal det nye pejlemezerke for store udlan male summen af
pengeinstituttets 20 sterste udlan. Hvis denne storrelse er sterre end 175 procent af den
egentlige kernekapital, vil pengeinstituttet bryde pejlemaerket. Nogletallet treeder i kraft i 1.
kvartal 2018. Det justerede tal for store eksponeringer for sparekassen andrager 93,3 % pr.
30.06.17. Pa dette omrade ligger vi p.t. inden for den nye greenseveerdi.

Likviditet

Det nye krav til likviditet (LCR), som indfases frem mod 2019, skal i henhold til de nye
kapitaldeekningsregler veere starre eller lig med 100 %. Sparekassens LCR er ultimo juni 2017
opgijort til 1.259 %.

Baseret pa de nuveerende krav har Sparekassen ligeledes en betydelig overdeekning pa
likviditetsberedskabet i forhold til lovens krav. Overdeekningen er pa 334,3 %, svarende til 358,5
mio. kr.

Sparekassens funding bestar primaert af indlan samt efterstillet kapital.
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Going concern

Det er direktionens og bestyrelsens vurdering, at Rise Flemlgse Sparekasse har tilstreekkelig

likviditets- og kapitalberedskab til at sikre Rise Flemlgse Sparekasses fortsatte drift i mindst 12

maneder fra balancedagen.

Baggrunden for vurderingen skal findes i sparekassens store likviditetsmaessige overdaekning

samt i sparekassens paene solvensmaessige friveerdi.

Kursreguleringer

Kursreguleringerne udviser en samlet kursgevinst pa tkr. 2.235 og fordeler sig med positive
reguleringer pa tkr. 342 pa obligationer, tkr. 54 pa valuta og tkr. 1.839 pa aktieportefgljen for 1.
halvar 2017. Pa obligationssiden har vi gget portefglien med 99,5 mio. kr. Det skyldes primeert,
at vores muligheder for placering af midler samlet set er reduceret i forbindelsen med fusionen,
da vi alene kan have en foliokonto i Danmarks Nationalbank med et indestdende pa op til 50
mio. kr. Samtidig tager vores samarbejdende kreditinstitutter negativ rente for at disponere over
vores daglige likviditet. Pa trods af stigning i obligationsportefaljen ligger varigheden ueendret
mellem 1 og 1,5. Sparekassen vil fortszette den forsigtige fondspolitk med en lav varighed pa
vores store obligationsportefalie. Vi vil lgbende vurdere, om det er atiraktivt at oge
aktieportefglien alt efter udviklingen i de realgkonomiske forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling

De vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som sparekassen er underlagt de resterende 6
maneder af regnskabsaret, vedrgrer kursreguleringer pa fondsbeholdninger, samt tab og
nedskrivninger ved indregning og maling af udlan og henszettelser pa garantier. Rise Flemlgse
Sparekasse arbejder Izbende pa at forbedre metoder for indregning og maling heraf.

Begivenheder efter halvarsrapportens afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
halvarsrapporten.

Forventet udvikling 2017

Det forventes, at indtjeningen for aret 2017 for kursreguleringer, nedskrivninger og skat vil veere
stigende. Det heenger sammen med fusionen samt det forhold at Sparekassen igennem de
seneste ar har faet tilfert mange gode og solide kunder bade i Svendborg og pa Arg. Denne
udvikling er fortsat i 1. halvar af 2017. Sparekassen ligger over budgettet pa de fleste poster i
halvarsregnskabet. Vi forventer en fortsat stigende kundemasse pa bade 4Arg og Fyn hvilket
ger, at vi forventer en kontrolleret vaekst i forretningsvolumen.

Sparekassens samlede resultat afheenger af, hvor stabil udviklingen pa de finansielle markeder
bliver, og af hvor felsomme finansmarkederne er overfor sendringstegn i gkonomien. Dette vil
kunne fa stor indflydelse pa kursreguleringer og nedskrivninger pa udlan.

Sparekassens fremtidige udvikling afhaenger i hgj grad af, hvor stor veeksten i
verdensgkonomien bliver, og hvilken indflydelse det far pa den samlede skonomiske udvikling i
Danmark.

Kapitalgrundlag, solvens og risikostyring

Rise Flemlgse Sparekasse skal i henhold til lovgivningen have et kapitalgrundlag, der
understotter vores risikoprofil. Ledelsen har valgt at opgere kredit- og markedsrisikoen efter
standardmetoden og operationel risiko efter basisindikatormetoden. Det er forisat ledelsens
vurdering, at der ikke p.t. er behov for at anvende mere avancerede metoder til opgerelsen af
kapitalen.

I henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og direktionen sikre, at sparekassen

har et tilstraekkeligt kapitalgrundlag, hvilket er den kapital der efter ledelsens vurdering, som
minimum skal til for at deekke alle vaesentlige risici.
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Med indferelsen af de nye regler til kapital i pengeinstitutter pr. 1. januar 2014 er der sket en
skeerpelse af kravet til egenkapital, ligesom der pa sigt kommer yderligere krav til likviditet og
gearing. Sparekassens kapitalgrundlag er pavirket af indfgrelse af nye kapitaldeskningsregler
baseret pa direktiv og forordning.

Sparekassen har som fglge af indfasningen af nye kapitalkravsregler fra 1. januar 2014 arligt
udarbejdet kapitalplaner der vurderer, i hvilket omfang den nuveerende kapital er tilstreekkelig.
Med baggrund i sparekassens beregninger vil vores nuveerende kapital deskke de nye og sterre
krav, nar de er endeligt indfaset i ar 2019 (se figur pa side 10). Sparekassen vil dog over de
kommende ar arbejde pa en yderligere styrkelse af kapitalen.

Seerlige risici
Sparekassens forretningsmeessige risici knytter sig isaer til Are og Fyn, da vores
forretningsvolumen seerlig er knyttet til dette omrade.

Finansielle risici

Sparekassens finansielle risici afhaenger af stabiliteten i udviklingen pa de finansielle markeder.
Vores folsomhed afhzenger af volatiliteten pa finansmarkederne, samt af hvilke gvrige
aendringstegn der vil veere i gkonomien. Hgj volatilitet vil kunne fa stor indflydelse pa
kursreguleringer og nedskrivninger pa udlan samt prissaetning pa ind- og udlan m.v.

Risikostyring

Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med Rise Flemlgse
Sparekasses politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som falge af bl.a.
uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder.

Sparekassen har defineret en profil for de risici, som sparekassen maksimalt ensker at patage
sig. Profilen er beskrevet i instruksen til direktionen. Der folges op pa hvert ordineert
bestyrelsesmade i forhold til udnyttelse af de tildelte rammer.

Sparekassen udvikler lgbende sine veerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til
dagligt pavirker virksomheden. Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer og principper for
risiko- og kapitalstyring, og modtager lgbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af
de tildelte risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af direktionen og der foretages
kontrol af skonomichefen.

Kreditrisiko

De veaesentligste risici i Rise Flemlgse Sparekasse vedregrer i sagens natur kreditrisiko.
Sparekassens risikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, at
transaktioner med kunder og kreditinstitutter til stadighed ligger inden for de af bestyrelsen
vedtagne rammer. Modparter til terminsforretninger er begraenset til at veere kreditinstitutter, der
har en hgj kreditveerdighed. Der er endvidere vedtaget politikker, der begraenser eksponeringen i
forhold til ethvert kreditinstitut, som sparekassen har forretninger med. Stgrre udlan er deekket
ved tilstraskkelig likvid sikkerhed.

Den samlede krediteksponering er sammensat af balancefgrte og ikke balancefgrte poster.
Eksponeringen omfatter bade den almindelige bankforretning og handelsaktiviteterne.

Sparekassen folger lebende alle udlan og garantier over 0,6 mio. kr. pa individuel basis. @vrige
udlan og garantier overvages pa gruppevis basis dog saledes, at nar objektive indikatorer viser,
at der kan opstd et konkret problem med et engagement, bliver disse ligeledes vurderet
individuelt.

Sparekassen klassificerer kunderne i grupper i overensstemmelse med den risiko, der vurderes
at veere forbundet med lan til netop denne kunde. Klassificeringen sker for privatkunder pa
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baggrund af radighedsbelab, sikkerhed og reel formue, mens erhvervskunder klassificeres efter
indtjening, reel egenkapital og sikkerhed.

RISE FLEMLGSE 3

Sparekassen foretager stresstests af vores kunder. | den forbindelse stresser vi f.eks. vores
landbrugskunders arsrapporter, saledes at vi indkalkulerer en jordpris pa 90 t.kr. pr. ha. Dette
benyttes i forbindelse med vurderingen af egenkapitalen og dermed de enkelte kunders soliditet.
Generelt set er det vores opfattelse, at kundemassen har en fornuftig bonitet. Vi er beliggende i
et omrade, hvor der ikke har vaeret sa store udsving i ejendomsvaerdierne. Det er gaeldende |
bade opadgaende og nedadgaende retning.

Kreditpolitikken fastleegger, at der skal tilstraebes en god spredning pa eksponeringsstarrelser,
kunder og brancher. Sparekassens kreditrisiko overvages Isbende. Kvartalsvis foretages en
gennemgang af eksponeringer, der vurderes at veere risikofyldte. De samlede nedskrivninger og
hensasttelser | sparekassen — korrektivkonto - er pa 24,8 mio. kr. Dette er fordelt med 19,8 mio.
kr. pa individuelle engagementer og 5 mio. kr. pa gruppevis engagementer. De driftsmaessige
nedskrivninger i regnskabet for 1. halvar 2017 andrager samlet en udgift pa tkr. 2.230.

Det er sparekassens vurdering, at udlansengagementerne skal afdaekkes pa bedst mulige
made, saledes at sparekassens risici reduceres mest muligt. Vi har over tid haft fokus pa at age
privatandelen af kunderne for derigennem at reducere vores risici pa de enkelte engagementer.
Samtidig er privatengagementerne typisk mindre end erhvervsengagementerne hvilket giver
sterre spredning.

| vores vurderinger af de stillede sikkerheder anleegger vi en forsigtig holdning. Vi har vaigt at
reducere veerdierne med passende haircuts alt efter hvilken sikkerhedstype, vi anvender. Dette
er noje beskrevet i sparekassens interne forretningsgange, som lgbende ajourferes.

For opgerelse af kreditrisici vedrgrende udian i gvrigt henvises til note 9.

Markedsrisiko

Markedsrisikoen styres via fastsatte limits for en lang reekke af risikomal. Opgerelse,
overvagning og rapportering af markedsrisici sker lgbende. Rapporteringen udarbejdes af
gkonomichefen. Direktionen modtager lebende rapportering om disse risici. Bestyrelsen
modtager rapportering om udvikling i markedsrisici pa manedsbasis.

Renterisiko

Det kan oplyses, at sparekassens renterisiko bl.a. beregnes ud fra sparekassens beholdning af
obligationer m.v.. Renterisikoen efter fradrag udger pr. 1. halvar 2017 tkr. 4.396, hvilket svarer il
4.5 % af kernekapitalen efter fradrag. Den tilsvarende opgerelse ultimo 1. halvar 2016 androg
2,7 %. Pa trods af den farte forsigtige fondspolitik kan driften for resten af 2017 blive vaesentlig
pavirket af udviklingen pa rentemarkederne. Dette med baggrund i sparekassens store
overskudslikviditet som primaert er placeret pa obligationsmarkederne, samt hos de gvrige
pengeinstitutter pa markedsvilkar.

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning.

Aktierisiko.

| bestyrelsens retningslinier til direktionen er der indbygget et maksimum for den risiko
sparekassen ma patage sig. Sparekassens aktieportefelje bestar af 49,5 mio. kr. aktier, hvoraf
29,2 mio. kr. er unoterede aktier i sektorselskaber/samarbejdspartnere inden for den finansielle
sektor, 7,1 mio. kr. er placeret i likvide aktier og 13,2 mio. kr. i unoterede aktier og anparter. De
likvide aktier androg ultimo 1. halvar 2016 3,9 mio.kr.

Af de likvide aktier er 100 % noteret pa autoriserede markeder.
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Valutarisiko.

Valutarisikoen opgjort som valutakursindikator 2 udger ultimo 1. halvar 2017 0,0 % af
kernekapitalen efter fradrag, hvilket er usendret i forhold til ultimo 1. halvar 2016.

Sparekassen har vedtaget retningslinier for hvilke valutaer, det er tilladt at have eksponering i.

Likviditetsrisiko.

Sparekassens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstreekkelig likvider, ultralikvide
vaerdipapirer, tilstreekkelige kreditfaciliteter samt evnen til at lukke markedspositioner. Det likvide
beredskab fastleegges ud fra en malszetning om at sikre et tilstreekkeligt og stabilt beredskab.
Sparekassen tilstreeber at have en overdsekning i forhold til kravene i lov om finansiel
virksomhed pa 100 %. Sparekassen foretager, som de ovrige pengeinstitutter i Danmark,
indberetning til Finanstilsynet og Danmarks Nationalbank af likviditetsnagletal p4 manedsbasis.

Der henvises til nggletal for overdeekning i likviditet samt nggletal for udlan i forhold til indlan,
som viser, at sparekassen har en szerdeles god likviditetssituation.

Operationel risiko.

Sparekassen har med henblik pa at mindske tab, som fglge af operationelle risici, udarbejdet
flere politikker. En central del heraf er sikkerhedspolitikken, der stiller en reekke krav til IT og
personale, ligesom den stiller en reekke minimumskrav til handtering af felsomme oplysninger.
Herudover er der udarbejdet nadplaner for IT, som skal begreense tab i tilfeelde af manglende IT-
faciliteter eller anden lignende krisesituation. Sparekassen @nsker et sikkert kontrolmiljg og har
derfor ogsa udarbejdet en raskke standarder for, hvorledes kontrol skal forega. Sparekassen er
qua sin sterrelse afheengig af visse ngglemedarbejdere. For at mindske afhaengigheden, er der
udarbejdet skriftlige arbejdsgange. Herudover seger Sparekassen i videst muligt omfang at
uddanne medarbejdere pa omrader, hvor det vurderes, at den storste afhaengighed er til stede.
Sparekassen har etableret en risiko- og compliancefunktion, der skal medvirke til at sikre, at vi til
enhver tid lever op til eksterne savel som interne krav.

Det er sparekassens politik, at de operationelle risici til stadighed begreenses under
hensyntagen til de omkostninger, der er forbundet hermed.
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Resultat- og totalindkomstopgerelse for perioden

RISE Fl.EMT.fa?gfc.“3

(i 1.000 kr))

note  1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12

2017 2016 2016
Resultatopgerelse
Renteindtaegter 4 15.114 12.143 24.583
Renteudgifter S 1.181 1.575 2.923
Netto renteindtagter 13.933 10.568 21.660
Udbytte af aktier m.v. 194 998 1.061
Gebyrer og provisionsindtsegter 9.641 6.676 13.332
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 699 316 784
Netto rente- og gebyrindtaegter 23.069 17.926 35.269
Kursreguleringer 6 2.235 -976 -553
Andre driftsindteegter 761 46 46
Udgifter til personale og administration 7 15.907 12.494 26.108
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 358 300 588
Andre driftsudgifter 27 7 56
Nedskrivninger pa udlan m.v. 2.230 1.271 2.873
Resultat for skat 7.543 2.924 5.137
Skat 1.664 -337 78
Halvarets resultat 5.879 3.261 5.059
Totalindkomstopgerelse
Periodens resultat 5.879 3.261 5.059
Anden totalindkomst 0 0 0
Totalindkomst i ait 5.879 3.261 5.059
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Balance pr.
note 30/6-17

Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
Centralbanker 76.915
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker 84.564
Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 8 0
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 8 417.026
Obligationer til dagsveerdi 297111
Aktier m.v. 49.486
Aktiver tilknyttet puljeordning 9 86.638
Immaterielle aktiver 1.829
Grunde og bygninger i alt 3.589

Domicilejendomme 2.691

Investeringsejendomme 898
@vrige materielle aktiver 2.875
Aktuelle skatteaktiver 0
Udskudte skatteaktiver 1.803
Aktiver i midlertidig besiddelse 1.855
Andre aktiver 4.627
Periodeafgraensningsposter 2.203
Aktiver i alt 1.030.521
Passiver
Indlan og anden geeld 10 788.381
Indlan i puljeordninger 11 86.638
Andre passiver 22.669
Aktuelle skatteforpligtelser 224
Periodeafgraensningsposter 626
Galdi alt 898.538
Henseettelser til tab pa garantier 1.885
Andre hensatte forpligtelser 3
Hensatte forpligtelser i alt 1.888
Efterstillede kapitalindskud 12 10.500
Efterstillede kapitalindskud i alt 10.500
Garantkapital 39.187
Foreslaet rente til garanter 0
Overfart overskud 80.408
Egenkapital 119.595
Passiver i alt 1.030.521

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser 1-4 og 13.
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30/6-16

55.429
41.141
1.296
303.753
197.584
34.952
23.221
0

1.755
1.755

0

2.954
2.871
276
1.850
2.527
1.146

670.755

536.588
23.221
13.827

0
205
573.841

2.297
0
2.297

16.000
16.000

25.170

0
53.447
78.617

670.755

(i 1.000 kr.)

31M12-16

85.152
48.365
0
295.783
195.355
37.414
44.308
0

1.840
1.840

0

2.763

996
225
1.855
2.928
1.322

718.306

562.896
44.308
13.847

0
219
621.270

2.294
5
2.299

10.500
10.500

28.839

789
54.609
84.237

718.306
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapitalopgerelse for 1. halvar 2017

Egenkapital 01.01.2017

Tilgang garantkapital, netto

Tilgang ved fusion

Udbetalt rente til garanter

Periodens resultat overfort til egenkapitalen
Egenkapitalbevagelser i 2017

Egenkapital 30.06.2017
Egenkapitalopgerelse for 1. halvar 2016

Egenkapital 01.01.2016

Tilgang garantkapital, netto

Udbetalt rente til garanter

Periodens resultat overfert til egenkapitalen
Egenkapitalbevagelser i 2016

Egenkapital 30.06.2016

Kapitalforhold og solvens

Egenkapital

Skatteaktiver

Foreslaet rente til garanter

Ramme til indlgsning af garantkapital
Immaterielle aktiver

Fradrag for forsigtig veerdianszettelse

Fradrag for kapitalandele m.v. stgrre end 10 %.

Kernekapital efter fradrag
Supplerende kapital

Fradrag for kapitalandele m.v. stgrre end 10 %.

Basiskapital efter fradrag

Risikoeksponering
Kreditrisiko
Markedsrisiko
Operationel risiko

Egentlig kernekapitalprocent
Kernekapitalprocent
Kapitalprocent

Kapitalbehov

Kapital "frivaerdi”
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Garant-
kapital

28.839
1.542
8.806

0
0
10.348

39.187

24.009
1.161

1.161

25.170

30/6-17

113.716
0

0

-500
-1.829
-346
-13.810
97.231
10.000
-1.534
105.697

439.638
89.366
62.967

591.971

16,4
16,4
17,9
10,0

7,9

Overfort
resultat

55.398
0
20.168
1.037
5.879
25.010

80.408

50.880
0

694
3.261
2.567

53.447

30/6-16

75.356
-276

0

-500

0

-234
-10.051
64.295
12.282
-2.513
74.064

280.197
48.261
59.538

387.996

16,6
16,6
19,1
10,6

8,5

{i 1.000 kr.)

| alt

84.237
1.542
28.974
1.037
5.879
35.358

119.595

74.889
1.161
694
3.261
3.728

78.617

31/12-16

84.237
-225
-789
-500

0

-233
-9.838
72.652
10.000
-2.459
80.193

287.775
50.176
59.538

397.489

18,3
18,3
20,2
10,6

9,6
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Noter

Note 1: Anvendt regnskabspraksis

Halvarsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed,
herunder Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendtggarelsen).

Halvarsregnskabet afleegges i danske kroner (DKK) og afrundet til naermeste 1.000 kr.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til den regnskabspraksis, som blev anvendt i
arsregnskabet for 2016. Vi henviser til arsrapporten for 2016 for neermere beskrivelse af den
anvendte regnskabspraksis.

Note 2: Vasentlige @ndringer i regnskabsmaessige sken, forudsaetninger og
usikkerheder og vasentlige &ndringer i regnskabsmaessige skon.

Halvarsregnskabet er udarbejdet ud fra visse szerlige forudsaetninger, der medferer brug af
regnskabsmaessige skgn. Disse sken foretages af ledelsen i overensstemmelse med
regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudseetninger, som ledelsen
anser som forsvarlige og realistiske. Forudsaetningerne kan veere ufuldsteendige, og uventede
fremtidige begivenheder eller omstaendigheder kan opstéa, ligesom andre vil kunne komme frem
til andre sken. De omrader, som indebeerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet,
eller omrader, hvor antagelser og sken er vaesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.
Safremt disse forudsastninger aendres, kan regnskabsaflaeggelsen blive pavirket og pavirkningen
kan veere veesentlig. Andringer kan forekomme ved en aendring i regnskabspraksis fra
myndighedernes side, ligesom aendrede principper fra ledelsen, sasom aendret forhold som
f.eks. tidshorisonten sendres.

De veesentligste skan, som ledelsen foretager i forbindelse med indregning og maling af disse
aktiver og forpligtelser, og den veesentlige skensmeessige usikkerhed forbundet med
udarbejdelsen af halvarsrapporten for 2017, er de samme som ved udarbejdelsen af
arsrapporten for 2016:

e Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender og henseaettelser til tab pa garantier

e Maling af midlertidig overtagne aktiver

e Maling af domicilejendom

e Maling af udskudt skatteaktiver

Der henvises til arsrapporten for 2016 for en detaljeret beskrivelse af de regnskabsmaessige
skan.

Note 3: Kommende regnskabsregler

| forbindelse med udarbejdelsen af neerveerende halvarsrapport er der @endringer pa vej i
forbindelse med eendringen i forbindelse med IFRS-forenelige regnskabsbekendtgarelse.
Baggrunden er beslutningen om at den internationale regnskabsstandard IFRS 9 Finanselle
instrumenter, der er obligatorisk at anvende for IFRS-regnskabsafleeggelsen fra 1. januar 2018.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 vil tilsvarende blive indarbejdet i den danske
regnskabsbekendtgerelse og suppleret af saerlige danske nedskrivningsregler i
regnskabsbekendtggrelsens bilag 10, der udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Den justerede danske regnskabsbekendigerelse forventes, at treede i kraft for
regnskabsperioder, der begynder d. 1. januar 2018.
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Regnskabsstandarden IFRS 9, som indarbejdes i de danske regnskabsregler, eendrer i
vaesentlig grad ved de gaeldende nedskrivningsregler.

Med IFRS 9 erstattes den gaeldende nedskrivningsmodel, der er baseret pa indtrufne tab
("incurred loss” — model), af en nedskrivningsmode! baseret pa forventede tab ("expected loss’-
model ). Den nye forventningsbaserede nedskrivningsmodel indebzerer, at et finansielt aktiv pa
tidspunktet for ferste indregning nedskrives med et belab svarende til det forventede kredittab i
12 maneder (stadie 1). Sker der efterfalgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold il
tidspunktet for ferste indregning nedskrives aktivet med et belab, der svarer til det forventede
kredittab i aktives restlgbetid (stadie 2). Konstateres aktivet vaerdiforringet (stadie 3), nedskrives
aktivet usendret med et belgb svarende til det forventede kredittab i aktivets restlgbetid, men
baseret pa en gget tabssandsynlighed.

Der pagar et udviklingsarbejde forankret pa Sparekassens datacentral SDC med deltagelse af
de tilknyttede medlemsinstitutter samt Lokale Pengeinstitutter med henblik pa at udvikle en IFRS
9 forenelig nedskrivningsmodel.

Modellen, som er under udvikling, pateenkes i seerlig grad anvendt for kunder / faciliteter i stadie
1, og en delmeengde af kunder / faciliteter i stadie 2. For svage stadie 2 kunder / faciliteter og
stadie 3 kunder / faciliteter forventes nedskrivningsberegningen at blive foretaget ved en
manuel, individuel vurdering af de finansielle aktiver fremfor ved en modelmazessig beregning.

Det er ikke muligt pa nuveerende tidspunkt at foretage et rimeligt sken over den
regnskabsmaessige virkning af forstegangsanvendelsen af IFRS 9, for s& vidt angar
nedskrivningsreglerne. Det er dog i almindelighed forventningen, at de nye nedskrivningsregler
for Sparekassen samlet set vil fare til sgede nedskrivninger og dermed en stgrre korrektivkonto,
da alle udlan og garantier efter de nye regler vil fa tilknyttet en nedskrivning svarende til det
forventede kredittab i 12 maneder eller det forventede kredittab i aktives restlabetid ved en
betydelig stigning i kreditrisikoen.

Gruppevise nedskrivninger efter de geeldende regler bortfalder, og det vil i nogen udstreekning
mindske virkningen af IFRS 9. Hertil kommer, at de seerlige danske nedskrivningsregler i
regnskabsbekendtgarelsens bilag 10, som Sparekassen anvender til at udfylde de overordnede
nedskrivningsprincipper i IFRS-reglerne, rykker nedskrivningerne frem i tid, og derved delvist
inddiskonterer virkningen af de kommende IFRS 9 nedskrivningsregler.

En negativ regnskabsmaessig pavirkning af de nye forventningsbaserede IFRS 9
nedskrivningsregler vil i udgangspunktet have tilsvarende effekt pa kapitalgrundlaget. For at
imadega en utilsigtet effekt pa kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder for
at understotte kreditgivningen, har Europa-Kommissionen som et element i den reformpakke
som Kommissionen preesenterede den 23. oktober 2016 (kapitalkravspakken), foreslaet en 5 —
arig overgangsordning saledes, at en negativ effekt af de nye IFRS 9 nedskrivningsregler forst
far fuld virkning pa kapitalgrundlaget efter 5 ar.

Med baggrund i Sparekassens kapitalforhold, indtieningsevne samt en indfasning over 5 ar sa
forventer vi, at implementeringen af de nye nedskrivningsmodel vil kunne indeholdes i vores
egne krav til kapitalmaessig overdsekning, som bestyrelsen i vores forretningsmodel har fastsat
til mindst 5 % point over det opgjorte kapitalbehov.
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Note 4: Hoved- og negletal

Resultatopgerelse

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pa udlan m.v.
Periodens resultat

Balance

Indlan

Udlan
Indlansoverskud
Egenkapital
Balancesum

Nagletal

Kapitalprocent (solvensprocent)
Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

Udlan + nedskrivninger herpa i forhold til indlan
Udlan i forhold til egenkapital

Halvarets udlansvaeskst

Overdzekning i forhold til lovkrav om likviditet
Summen af store engagementer

Halvaret nedskrivningsprocent

Note 5: Renteindtaegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender

Obligationer

@vrige renteindtaegter

Note 6: Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld
Efterstillede kapitalindskud
@vrige renteudgifter
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1M1-30/6
2017

23.069
2.235
15.907
2.230
5.879

875.019
417.026
457.993
119.595
1.030.521

17,9
16,4
7.4
5,8
1,41
4,5
5,0
0,0
50,3
3,5
41,0
334,3
258
0,4

13.919
1.189

15.114
162
697
321

1.181

1/1-30/6
2016

17.926
-976
12.494
1.271
3.261

559.809
305.049
254.760

78.617
670.755

19,1
16,6
3,8
4,2
1,21
2.8
7,3
0,0
57,9
3,9
3,0
305,5
26,4
0,3

11.505
638

12.143
156

956
603

1.875

(i 1.000 kr.)

11-31112
2016

35.269
-653
26.108
2.873
5.059

607.204
295.783
311.421

84.237
718.306

20,2
18,3
6,5

22.973
1.505
105
24.583

65
1.834
1.023

2.923
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1/1-30/6
2017
Note 7: Kursreguleringer
Udlan og tilgodehavender til dagsvaerdi 0
Obligationer 342
Aktier m.v. 1.839
Valuta 54
Afledte finansielle instrumenter 0
Aktiver tilknyttet puljeordninger 1.167
Indlan i puljeordninger -1.167
2.235
Note 8: Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion:
Direktion, Bjarne V. Nielsen 721
Direktion, Peter Kaldahl (01.04.17 til 30.06.17) 505
Bestyrelse, 10 personer 279
1.505
Direkter Peter Kaldahl har endvidere haft firmabil stillet til
radighed.
Personaleudgifter:
Lenninger 6.860
Pensioner 679
Udgifter til social sikring og Iensumsafgift 1.299
8.838
@vrige administrationsudgifter: 5.564
Udgifter til personale og administration i alt 15.907
Gennemsnitlige antal beskeeftigede, omregnet til heltid 26,4
Note 9: Udlan og andre tilgodehavender, og
nedskrivninger herpa
Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 0
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris 417.026
417.026

Individuelle
nedskrivninger

1. halvar 2017

Nedskrivninger primo 01.01 19.251
Nedskrivninger i perioden 3.986
Thbf. af nedskrivninger foretaget i tidligere perioder -2.123
Andre bevaegelser 417
Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt nedskrevet -1.748
Nedskrivninger ultimo 30.06 19.783

Heraf udger garantidebitorer
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11-30/6
2016

-375
176
-900
123
0

7

7
-976

679

235
914

5.378
481
964

6.823

4.757

12.494

22,5

1.206
303.753
305.049

Gruppevise
nedskrivninger

3.874
566
-80
695

0
5.055

(i 1.000 kr.)

11-31/12
2016

-588
-226
-16
277

0
1.990
-1.990
-563

1.384

481
1.865

11.231
1.010
1.951

14.192

10.051

26.108

22,3

0
295.783
295.783

(i 1.000 kr.)

lalt

23.125
4.552
-2.203
1.112
-1.748
24.838
1.885
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(i 1.000 kr.)

Individuelle Gruppevise
nedskrivninger  nedskrivninger 1 alt

1. halvar 2016

Nedskrivninger primo 01.01 16.106 3.714 19.820
Nedskrivninger i perioden 2,773 563 3.336
Tbf. af nedskrivninger foretaget i tidligere perioder -2.035 -41 -2.076
Andre beveegelser 426 15 441
Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt nedskrevet -222 0 -222
Nedskrivninger ultimo 30.06 17.048 4.251 21.299
Heraf udger garantidebitorer 2.297
Aret 2016

Nedskrivninger primo 01.01 16.106 3.714 19.820
Nedskrivninger i perioden 6.566 436 7.002
Tbf. af nedskrivninger foretaget i tidligere perioder -3.682 399 -4.081
Andre beveegelser 496 123 619
Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt nedskrevet -235 0 -235
Nedskrivninger ultimo 31.12 19.251 3.874 23.125
Heraf udger garantidebitorer 2.294

Standardvilkar
Erhvervskunder: Typisk kan sparekassen opsige engagementet uden varsel. Der stilles krav {il
at kunden lgbende indleverer skonomiske oplysninger til sparekassen.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra sparekassens side pa 3 maneder, medmindre
der foreligger misligholdelse eller anden forfaldsgrund. Der stilles normalt krav om gkonomiske
oplysninger ved nyudlan samt andringer i eksisterende udlan.

Sikkerhederne vurderes efter naermere retningslinjer, som er beskrevet i de interne
forretningsgange. Sikkerhedsvaerdien varierer alt efter hvilket aktiv, som pantsaettes til sikkerhed
for kundernes engagementer med sparekassen.

1/1-30/6 1M1-30/6 1/1-31/12

2017 2016 2016

Kreditrisici fordelt pa sektorer og brancher:
Erhverv % % %
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 6 8 8
Industri og rastofudvinding m.v. 1 1 1
Energiforsyning 0 0 1
Bygge- og anleegsvirksomhed 3 4 3
Handel 4 5 5
Transport, restaurations- og hotelvirksomhed 3 4 4
Information og kommunikation 1 0 1
Finansiering og forsikring 1 2 1
Fast ejendom 3 4 4
@vrige erhverv 7 7 7
Erhverv i alt 29 35 35
Private 71 65 65
100 100 100
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(i 1.000 kr.)
1/1-30/6 11-30/6 1/1-31/12

2017 2016 2016
Note 10: Aktiver tilknyttet puljeordninger
Placeret kontant 429 1.280 223
Obligationer 0 11.207 0
Aktier 0 3.797 0
Investeringsforeningsandele 85.924 6.783 43.903
Andre aktiver 285 154 182

86.638 23.221 44.308

Note 11: Efterstillede kapitalindskud
Supplerende kapital:

Variabelt forrentet banklan, DKK 0 15.000 10.000

Fastforrentet kapitalbeviser, DKK 10.000 0 0

Fastforrentet indlan DKK 500 1.000 500
10.500 16.000 10.500

Betalte renter 321 603 1.023

Efterstillede kapitalindskud, der medregnes ved opggrelse

af basiskapitalen 10.000 12.282 10.000

De fastforrentede indlan forrentes med en rentesats pa 4,5 % p.a.

De fastforrentede kapitalbeviser forrentes med en rentesats pa 6,16 % p.a.

Kapitalbeviserne er uopsigelige fra kapitalejernes side, udigber den 14.07.2026, men kan af
Rise Flemlgse Sparekasse fortidsindfries fra den 14.07.2021.

Note 12: Eventualforpligtelser
Garantier mv.

Finansgarantier 35.234 4.007 4.017
Tabsgarantier for realkreditudlan 104.361 62.937 69.720
Tinglysningsgarantier 3.675 12.106 10.852
@vrige garantier 28.065 31.070 36.054

171.335 110.120 120.643

Andre forpligtende aftaler

SDC udtreedelsesforpligtelser 22.751 13.431 16.142
Huslejeforpligtelser 6.110 6.475 6.294
Sponsorater 65 49 65

28.926 19.955 22.501

| lighed med de gvrige danske pengeinstitutter heefter Sparekassen for tab hos
Indskydergaranti-fonden. Seneste opgerelse af Sparekassens andel af sektorens indestaelser
over for Indskyder-garantifonden udger 0,11 %.

Note 13: Naertstaende parter

Der er ingen nzertstaende parter med bestemmende indflydelse pa Sparekassen.

@vrige neertstaende parter bestar af direktionen og bestyrelsen samt neertstadende med disse.
Der har ikke veeret usaedvanlige transaktioner med naertstdende parter.

Alle transaktioner med naertstadende parter sker pa markedsvilkar.
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