ARSRAPPORT 2019

9

y
.-

RISE FLEMLOSE

SPAREKASSE

Cvr.nr. 5478 7316
St. Rise Landevej 10, 5970 Argskabing

Godkendt pa Sparekassens ordingere repraesentantgkiysien 12. marts 2020

Dirigent

Mads Kromann



Indholdsfortegnelse:

Oplysninger om SparekasSen ...........c.covveiiinimmeeeeeeeeeeeeeeeininnns side 3
Ledelsespategning .........cccceeeeiiiiiiiiiiiiiie e eeieeiiiianen.. ... Side 4
Den uafhaengige revisors erklaeringer.............c.veeeveinenn. side 5
Ledelsesberetning ..., side 9
Ledelseshvervogalder ..........cooviiiiiiiii i, side 23
Resultatopgarelse ..o side 25
BalanCe ... ..o side 26
Egenkapitalopgarelse ... Side 27
Noter:

1 Veesentlig anvendt regnskabspraksis ........................... side 28
2 Vaesentlige SK@N ... side 36
3 Finansielle risici og politikker .............cooiiiiiiiiiiiin s side 39
4 Kapitalforhold ...........ccocooiii i een. ... SIde 44
5 Naggletal .......coooiiiiiii i i e SIdE 45
6 Renteindtaegler ..o side 46
7 Negative renteindtaegter.........coocvvvieiie i i, side 46
8 Renteudgifter ... side 46
9 Gebyrer og provisionsindteegter ...........ccoceie i, side 46
10 KUrsSreguIeringer .......c.eiie e e e e e e side 46
11 Udgifter til personale og administration .........................side 47
12 Andre driftsudgifter ..........cooveiiiiii i side 48
13 Nedskrivninger pa udlan m.v. ..........cocveiiiiiiiie i, side 48
14 Skat .. ceenn..... Side 48
15 Tllgodehavender hos kredltlnstltutter og centraltmn .......... side 49
16 Udlan og andre tilgodehavender ................cccooeiiiiiinnn. side 4
17 Obligationer til dagsvaerdi ..........ccccooeiiiiieis e, side 52
18 AT o side 52
19 Aktiver i puljeordninger ........ccoooii i iiiiiii e side 52
20 Immaterielle aktiver — kunderelationer..................coceeee. side 52
21 Grunde 0g bygninger.........ccooii it side 52
22 @vrige materielle aktiver .. ceieeieen.....Side 53
23 Udskudte skatteaktiver og skatteforpllgtelser .................. side 53
24 Indldnogandengeeld .......cc.oooooiiiiiii side 53

25 Indlan i puljeordninger ............ccveveeeeee e

26 Efterstillede kapitalindskud ..o,

27 Eventualforpligtelser ........c.covvviiiiie i,

28 ValutaeksSponering ......c.ooui i

29 Neertstaende Parter ............vvvveeiee e e e
30 Anvendt regnskabspraksis ..........coooviiiiiiiiiii

Side 54

sidél5
side 54
side 55
side 55

... Side 56



Oplysninger om Sparekassen:

Hovedkontor:

Navn: Rise Flemlgse Sparekasse

Binavne: Rise Spare- og Lanekasse og Flemlgse Sparekasse
Adresse: St. Rise Landevej 10, 5970 Argskabing

CVR-nr.: 5478 7316

Registreringsnr. 0847

Hjemstedskommune: fErg

Telefon nr. 6252 1408

Hjemmeside: www.sparekassen.dk

E-mail: post@sparekassen.dk

Svendborg Afdeling:

Adresse: Faborgvej 64, 5700 Svendborg
Telefon nr. 6220 0000

Flemlgse Afdeling

Adresse: Kirkebjergvej 13, 5620 Glamsbjerg
Telefon nr. 6472 1658

Sgby, pengeautomat

Adresse: Havnevejen 1, 5985 Sgby
Bestyrelse Direktion

Gardejer Leif Juul Sgrensen (formand) Sparekassddir Bjarne V. Nielsen
Leder Ole Kjeer Jensen (naestformand)

Seelger Gert Mikael Olsen Revision

Teknisk konsulent Henrik Buur Deloitte

Restauratgr Pia Fuglsang Rasmussen StatsautofRanstonspartnerselskab
Servicechef Hanne Herzog Weidekampsgade 6
Personalekonsulent Anne J. Nielsen 2300 Kgbenhavn S

Radgiver Maj-Britt Kisby
(medarbejdervalgt)

Gardejer Rasmus P. Rasmussen
Direktar Niels Riis

Oversigt over medlemmer af repraesentantskabet rsgmalet kan ses pa vores
hjemmeside www.sparekassen.dk



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behawdiegodkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2019 for Rise Flemlgse Spasek

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med tovioansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givesteisende billede af Sparekassens aktiver, passive
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 sahtresultatet af Sparekassens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opsatteh retvisende redeggrelse for udviklingen i
Sparekassens aktiviteter og gkonomiske forhold,t sambeskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som Sparekassen kan pavifkes a

Arsrapporten indstilles til repreesentantskabetkgodelse.

Rise, den 20. februar 2020

Direktion

Bjarne V. Nielsen
Sparekassedirektar

Bestyrelse:

Gardejer Leif Juul Sgrensen Leder Ole Kjeer Jensen

Formand Neestformand

Seelger Gert Mikael Olsen Servicechef Hanne Herzog
Personalekonsulent Anne Jeppe Nielsen Restalrmduglsang Rasmussen
Gardejer Rasmus Peder Rasmussen Direktar Nisls Ri

Teknisk konsulent Henrik Peder Buur Radgiver MattBisby

(medarbejdervalgt)



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til repreesentantskabet i Rise Flemlgse Sparekasse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rise Flemlgsaré&msse for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2019, der omfatter resultatopggrelsdindkamstopgarelse, balance,
egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendske@spraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giveateisende billede af Sparekassens aktiver, passive
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 safmesultatet af Sparekassens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019 i msstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisiootsollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse nmégknationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vomesvar ifglge disse standarder og krav er

neermere beskrevet i revisionspategningens afseitiders ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af Sparekassen i overensstemmudsgeinternationale etiske regler for revisorer

(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, @ergeeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt

vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til sisregler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egaet grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udimtiudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i
artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev farste gang valgt som revisor for Rise Hese Sparekasse den 30. marts 2017 for
regnskabsaret 2017. Vi er valgt arligt ved repraesdeskabsbeslutning i en samlet
sammenhangende opgaveperioda @afrem til og med regnskabsaret 2019.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, elféer vores faglige vurdering var mest betydelige
ved vores revision af arsregnskabet for regnskabdaranuar — 31. december 2019. Disse forhold
blev behandlet som led i vores revision af arsreginst som helhed og udformningen af vores
konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilbktusion om disse forhold.



Nedskrivninger pa udlan og henszettelser til tab pii Forholdet er behandlet saledes i revisionen

garantier.

Udlan udgar for Sparekassen 372,4 mio. kr. pr. 31

december 2019, og garantier udggar 273,7 mio. kr

(udlan udgjorde 367,3 mio. kr. og garantier udggor

199,3 pr. 31. december 2018). Der er foretaget

nedskrivninger pa udlan og garantier pa 2,3 mio. |
(netto) i perioden 1. januar — 31. december 2019 i

regnskabet (3,3 mio. kr. i perioden 1. januar — 31.
december 2018).

Fastleeggelsen af forventede nedskrivninger pa udlan

og henseettelser til tab pa garantier er forbundet m « Labende vurdering af kreditrisikoen.
betydelig usikkerhed og i et vist omfang baseret p
ledelsesmeessige skgn. Som fglge af veesentlighe

af disse skan og starrelsen af udlan i Sparekasse
revisionen af nedskrivninger pa udlan og
henseettelser til tab pa garantier et centralt fdrho
ved revisionen.

Principperne for opggrelse af nedskrivninger pa

udlan og henseettelser til tab pa garantier er neerme Stikprgvevis gennemgang af eksponeringer foikae s
beskrevet i anvendt regnskabspraksis og ledelsern

beskrevet handteringen af kreditrisici samt vungr

af nedskrivningsbehovet i note 1, 2 og 3 i regnska

De forhold vedrgrende udlan, som indeholder stg

skgn, og som derfor kreever gget opmaerksomhed

revisionen er:

« Identifikation af eksponeringer, som er
kreditforringet.

» Parametre og ledelsesmaessige skan i den anve
beregningsmodel for fastleeggelsen af de forvente

tab i stadie 1 og 2.

« Veerdianseettelse af sikkerheder og fremtidige
pengestramme, herunder ledelsesmaessige skan
knyttet til fastleeggelsen af forventede tab i stegli

|.Baseret pa vores risikovurdering har revisionenattef

en gennemgang af Sparekassens relevante
dforretningsgange for udlan, test af relevante lalier
og analyse af udviklingen i kreditkvaliteten paanbg
rherunder stgrrelsen af nedskrivningerne samt
henseettelserne til tab pa garantier.

Vores revisionshandlinger har bestaet af testlatamte
kontroller vedrgrende:

de Vurdering og validering af input og forudsaetninge
danvendt i beregning af nedskrivningerne samt
nhenseettelser til tab pa garantier i stadie 1 og 2.

* Fastsaettelse af ledelsesmeessige skan i modellien ¢
stadie 3.

Vores revisionshandlinger har desuden omfattet:

lad der sker rettidig identifikation af kreditforgalse af
udlan samt henseettelser til tab pa garantier.
be Indhentet og evalueret systemrevisionserkleeriag f

Sparekassens datacentral, der omfatter en vurdafing
sBparekassens opgjorte parametre og korrekt indgelir]
\&tddier.

« Udfordring af de veesentlige forudsaetninger i den

anvendte beregningsmodel med seerligt fokus pa

objektivitet og det anvendte datagrundlag.

« Udfordring af ledelsesmaessige skan i den anvendte
nderegningsmodel med seerligt fokus pé konsistens sam
debjektivitet hos ledelsen, herunder udfordring af
dokumentation af tilstreekkeligheden af ledelsesrigges
skgn
« For udlan klassificeret i stadie 3, har vi stipevist
testet, at det opgjorte nedskrivningsbehov samt
henseettelser til tab pa garantier er i overensstdsem
med lovgivningens retningslinjer herom, herunder
anvendte sikkerhedsvaerdier og scenariefastsaettelse|.

[

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et girskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhegtelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendigat udarbejde et arsregnskab uden veesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes
Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af

end at ggre dette.

besvigadfier fejl.

ledelseradigs¥or at vurdere sparekassens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgremaoesat drift, hvor dette er relevant, samt at
regnskabggpet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere sparekasserstilte driften eller ikke har andet realistisk aftativ
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, @sregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigeddler fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et himgau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse imednationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altichfdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformation kan opsta som falge af igsiger eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de emigetiller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer patagraf arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstermeneled internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,tdgex vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentfgjlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfassfisionshandlinger som reaktion pa disse risioits
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og égihat danne grundlag for vores konklusion. Rigik
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fodget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigalskan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesés# af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med vahs for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstgeadiérne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af sparekassens irgdwntrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, sermmanvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger|adelsen har udarbejdet, er rimelige.
. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsleapet pa grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der pa grundifaglet opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhdéd kan skabe betydelig tvivi om sparekassens
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderat, der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysningeonhd arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere v@teonklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen foreg revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at sparekassenldemere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentationulgtir og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspigjlanderliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billedd.h

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.&. plienlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionseige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi ideittfrer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste leslelm, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrgrende uafhaengighed, og oplyser den om al#iaeér og andre forhold, der med rimelighed
kan teenkes at pavirke vores uafhaengighed og, hvette der relevant, tilhgrende
sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommuniké¢itetlen averste ledelse, fastslar vi, hvilke

forhold der var mest betydelige ved revisionenrafegnskabet for den aktuelle periode og dermed
er centrale forhold ved revisionen. Vi beskrivessai forhold i vores revisionspategning, medmindre
lov eller gvrig regulering udelukker, at forhold&tentliggares, eller i de yderst sjeeldne tilfeelde,
hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommuni&gri vores revisionspategning, fordi de negative



konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne fotgse at veje tungere end de fordele den
offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikkelegsberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen

| tilknytning til vores revision af arsregnskabetdet vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningesesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa andedersgnes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledetsesibngen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores olsfaftat ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmmeld kravene i lov om finansiel virksomhed.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i Iddesberetningen.

Kgbenhavn, den 20. februar 2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Anders Oldau Gjelstrup
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10777



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Rise Flemlgse Sparekasses hovedaktivitet er atdedpgngeinstitutprodukter til private kunder og

erhvervskunder. Kunderne er primeert placeret i vtokalomrade pa ALrg, Fyn og Sydvestfyn. En
midre del af kundemassen er hjemmehgrende udedefareevnte omrader, heraf har mange haft
tilknytning til Z£rg og det sydfynske omrade ellerhenvist til Sparekassen af andre gode kunder
eller forretningsforbindelser. Rise Flemlgse Spassk tilbyder kunderne et bredt sortiment af
produkter, kombineret med professionel radgivniggtr indsigt i de lokale forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Sparekassen opnaede i 2019 et resultat fgr skag@amio. kr. mod et resultat pa 4,1 mio. kr. i
2018, hvilket svarer til en stigning pa 14,5 mio. krets resultat efter skat udger 16,9 mio. krdmo
3,7 mio. kr. i 2018, hvilket svarer til en stignipg 13,2 mio. kr.

Resultatet er positivt pavirket af flere saerligehfild. Gebyr og provisionsindtaegterne er markant
stigende som fglge af meget stor konverteringsiatipa boligomradet. Baggrunden har veeret den
historisk lave rente, som har faet rigtig mange@ks kunder til at sikre sig en lav fast rente pa
deres kreditforeningslan de naeste mange ar.

Yderligere er resultatet ekstraordinzert pavirketalfiet af 75 % af Sparekassens aktier i Sparinvest
Holdings SE til Nykredit. Sektoraktien i Sparinvesbldings SE har samlet set bidraget med et
udbytte pa 1,7 mio. kr. og en skattefri kursgevps9,8 mio. kr. i 2019.

Sparekassens nedskrivninger befinder sig ligelgdegt fornuftigt niveau, som er mindre end i
2018. Indeholdt i dette er et yderligere ledelsessige skan pa landbrugssektoren pa 1,3 mio. kr.
Baggrunden er de svingende vejrforhold med riggig vejr det ene ar og rigtig vadt vejr det neeste
ar. Derudover vil et evt. udbrud af Afrikanske Sapest i Danmark, kunne medfgre dramatiske
aendringer i afregningspriserne.

Resultatet er pavirket negativt af Sparekassensemstgre indlansoverskud, som er placeret i
Nationalbanken eller hos samarbejdende kredituttit til negativ rente. Sparekassens store
obligationsportefglje indeholder ligeledes en stekr obligationer, som har givet et negativt afkast
20109.

Resultatet er det bedste i Sparekassens 159-asigeiéh og betragtes af bestyrelsen og direktionen
som tilfredsstillende, set i lyset af de markedsébd, vi arbejder under. Resultatet ligger inden fo
det forventede resultat pA mellem 18 — 20 miofdr.skat, som blev meldt ud i forbindelse med
halvarsrapporten for 2019, safremt salget af akti¢iSparinvest Holdings SE blev gennemfart.

Sparekassens bestyrelse foreslar en forrentniggraitkapitalen pa 3,1 %, svarende til t.kr. 1.608
for regnskabsaret 2019.

Makrogkonomiske forhold
Ser vi pa de gkonomiske forhold rundt om i verdener der stadig flere bekymrende aspekter, som
kan leegge en daemper pa den gkonomiske veekst:

« Handelskrigen mellem USA og Kina har pavirket hetedensgkonomien i lgbet 2019.
Forste del af en handelsaftale er underskrevenua@amaned 2020, hvilket bar pavirke
verdensgkonomien i den rigtige retning.

9



e En stor spredning af Corona-virus kan medfare egatie gkonomisk effekt pa de lande,
som bliver involveret. P.t. ser det alene ud tipavirke veeksten i Kina, men det kan hurtigt
aendre sig alt efter, hvor mange der bliver smadtehvor store dgdstallene bliver. Lav veekst
vil, alt andet lige, medfgre negative aktiemarkeabptav rente.

« Et stort spgrgsmal er, om Trump genveelges som geasi USA ved valget i november
maned 2020.

« Europa er pavirket negativt af Brexit, hvor valgiétmo 2019 afgjorde briternes skaebne. De
har forladt EU 31. januar 2020. Forhandlingernedar i skrivende stund, og det er vigtigt
for Danmark og resten af EU, at der stadig er duatedelsrelationer med briterne, da det er
en af vores stgrste samhandelspartnere.

« | EU gar det ikke sa steerkt for den tyske bilindusy dermed Tyskland. Det pavirker
vaeksten, da Tyskland er rigtig vigtig for udviklengi hele EU.

« Et andet spagrgsmal er om Trump indleder en handglsiod EU, som han har gjort overfor
bade Mexico, Canada og Kina, eller om

* Enkelte EU-lande kommer til at opleve teknisk reaasi 2020.

Der er saledes en reekke usikkerhedsfaktorer, sonp&airke de finansielle markeder i betydeligt
omfang. Flere af ovennaevnte punkter vil kunne p@viten akonomiske udvikling i negativ retning,
safremt der ikke findes de rigtige lgsninger.

Finanstilsynet
Sparekassen havde ultimo 2019 (uge 50) en ordmspektion af Finanstilsynet. Seneste ordinegere
inspektion blev gennemfgart i juni 2014.

Den ordineere inspektion forlgb godt og konstruktg gav ikke anledning til yderligere
nedskrivninger. Vi afventer nu den endelige tilbagiling, som kommer i lgbet af marts maned
2020. Vi har som led i Finanstilsynets ordineereglefrhgjet vores solvensbehov med 0,55 %
point til i alt 0,85 % point for sa vidt angar & for operationelle risici. £ndringen er indarbejd
arsrapporten 2019. Det samlede tillaeg for operatiemisici andrager saledes 5.417 t.kr.

Fortsat vaekst i kundeantallet

Veeksten i antallet af nye kunder har i 2019 vaglfetdsstillende, idet kundeantallet er steget med
netto 298 kunder. Det betyder at Sparekassen hdetid0.000 kunder i 2019. Kundetilstrgmningen
har saledes veeret positivigennem de seneste rdangen store kundetilgang, der i hgj grad bestar
af kunder med behov for radgivning i bred forstamiver veekst i de vigtigste af vores
forretningsomrader. Ud over en mindre vaekst i uelldgeelder det realkreditlan, investering,
pension, forsikring og den daglige gskonomi med aekb mobilbank m.v. Vi er meget stolte og
ydmyge over, at s& mange nye kunder har fundetilvBjise Flemlgse Sparekasse. Vi skal gare
vores absolut bedste for at leve op til forventeimg, saledes vi kan servicere bade de nye og de
eksisterende kunder pa et professionelt og hagtaniv

Den positive kundetilstrgmning over de seneste mamggiver anledning til optimisme i forhold til
debatten omkring de mindre lokale pengeinstitutEksistensberettigelse. Vi gor et eller andet
rigtigt, nar s& mange veelger os til og veelger destpengeinstitutter fra.

Vi tror pa, at den positive udvikling primeert skgklvores strategi om at bevare en hgj service og

tilgeengelighed, samt at den personlige betjenirttesaehgjsaedet. Mange af vores kunder gnsker et
lokalt pengeinstitut, som veegter det lokale tillh@ntsold hgjt
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Vi arbejder lgbende pa at give vores mange godéewen solid og konstruktiv radgivning inden

for vores vigtigste forretningsomrader. | 2019 eer detableret mange gode og solide
privatkundeforhold, og samtidig er der vaekst pa/enskundeomradet, hvor vi lgbende arbejder
med at etablere kontakt til potentielle virksomirede

Det er vigtigt for Sparekassen, at vi har de rettmpetencer, sa vi kan servicere vores kunder pa et
hgijt og professionelt niveau. Det er bl.a. baggemntbr at vi har gget fokus pa investerings- og
pensionsomradet, hvor vi har ansat Sparekasseste flarmueradgiver, som er tilknyttet alle
Sparekassens filialer. Formueradgiveren afholderde& kundemgder pa Arg, i Svendborg og i
Flemlgse alt efter kundernes behov.

Selv om vi igennem flere ar har etableret kundeftatimed rigtig mange gode og solide kunder, ma
vi konstatere, at Sparekassen som helhed skal ldaweflere penge ud, det vaere sig til bade
eksisterende og nye kunder. En kontrolleret ogikaetlig udlansveekst vil veere medvirkende til at
understgtte en positiv udvikling i vores nseromrd8amtidig vil en paen udlansaktivitet vaere
medvirkende til at sikre Sparekassens overlevelsesga laengere sigt.

Resultatopggrelsen

Resultatet for 2019 andrager 16,9 mio. kr. mockstiltat i 2018 pa 3,7 mio. kr. Resultatet fgr skat
er pad 18,6 mio. kr. mod et resultat i 2018 pa 4,b.nkr. Resultatet fgr kursreguleringer,
nedskrivninger og skat (basisdriften) udgjorde120@0,6 mio. kr. mod 8,4 mio. kr. i 2018.

Resultatet medfgrer en egenkapitalforrentning p@ ¥2far skat og pa 11,8 % efter skat.

Sparekassens nettorente- og gebyrindteegter eit shege5,5 % eller t.kr. 2.700 og udger i alt t.kr.
51.629 ultimo 2019.

Ser vi isoleret pa nettorenteindtaegterne er defatied 7,0 % eller t.kr. 2.085 til i alt t.kr. 270

Faldet i nettorenteindteegterne skyldes primeert:

» at vores kunder i stor stil har deltaget i konventgsbglgen i 2019. Da ejendommene, for
langt de flestes vedkommende, er steget i veerdidétgivet god mening for kunderne at
hjemtage frivaerdibelaning i deres ejendomme, sonytbes til reduktion af deres lan i
Sparekassen. Dette har medfgrt en ekstraordineer astikling pa eksponeringerne i
Sparekassen.

« at kunderne ikke har trukket sa meget pa deresittaedamtidig med, at de har afviklet
hardt pa deres lan.

e at vi har haft steerkt stigende renteudgifter teditinstitutter og Danmarks Nationalbank
p.g.a. vores store overskudslikviditet.

« at renteindteegterne pa obligationsbeholdningevéemet faldende pa trods af, at portefaljen
af obligationer er blevet starre i Igbet af aret.

Posten gebyrer og provisionsindtaegter er i lgbéiref gget 19,8 % eller t.kr. 3.905 til i alt tkr.
23.612. At gebyrer og provisionsindteegterne er afigtdes primaert den meget store bglge af
laneomlaegninger, som er foretaget i lgbet af 2@&ntidig har Sparekassens generelle hgje
kundetilgang i de seneste ar medfert yderligereygebog provisionsindtaegter samt stigende
forretningsomfang pa vores vigtigste forretningsader. Indteegterne kommer primeert fra
samarbejdspartnere inden for realkredit, invesgeoin forsikring.
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Selv om vi har oplevet en stigning i gebyrer ogvisionsindteegter, har indfgrelsen af MIFID I
lovgivningen generelt set har haft en negativ irkhing pa vores indtaegter pa vaerdipapirer og
depoter de seneste ar. Vi har dog i 2019 formageavinde noget af de sidste ars fald. Ser vi pa
garantiprovision i forbindelse med garantistillelsedr. Totalkreditlan og DLR-lan, er disse steget
som forventet med 17,3 % svarende til t.kr. 1.68t4kunderne har optaget mange nye lan med fast
rente, giver kunderne en langsigtet sikkerhed omlsgh, men set fra Sparekassens side medfarer
det en lavere garantiprovision fra bade TotalkrediDLR pa lang sigt.

Kursreguleringerne er positive med t.kr. 10.33fargeler sig med:

 positive kursgevinster pa valuta pa t.kr. 220.

« obligationerne har i ar haft negative kursreguigeginpa t.kr. 3.440.
 aktierne har pavirket positivt med t.kr. 13.360.
 Investeringsejendomme har pavirket positivt med 1L.R7.

2019 er pavirket positivt af salg af 75 % af voBgmrinvest Holdings SE aktier, hvilket har medfart
en positiv kursregulering pé t.kr. 9.802. Geneselt har 2019 vaeret et positiv aktiear. Vi har haft
positive kursreguleringer pa bade vores sektomald@mt den generelle aktieportefglie. Vores
obligationsportefalje derimod er pavirket af det gee lave renteniveau. Med baggrund i

Sparekassens forsigtige fondspolitik har store délebligationsportefaljen i lgbet af aret haft en

negativ rente. Samtidig medfarer udtreekninger béiekurstab, da kurserne pa de korte obligationer
ligger over 100.

Den valgte investeringsstrategi for obligationsbéhimgen har stor indflydelse pa sammenhaengen
mellem regnskabsposterne rente af obligationsbalmdn og kursreguleringer, og bgr derfor ses |
denne sammenheaeng.

Den samlede indtjening af veerdipapirer i egenbetioggen, inkl. kursreguleringer af sektoraktier
og excl. valutakursreguleringer, har haft fglgendeikling

2019 2018 2017 2016 2015
Rente af obligationsbeholdningen 3.068 1B.2 2725 1.505 1.720
Kursreguleringer -3.440 -2.181 -3 -226 -2.664
Resultat obligationer -372 1.030 2.722 1.279 -944
Obligationsbeholdning 408.456  332.674 348.12395.355 76.241

2019 2018 2017 2016 2015
Udbytte aktier 2.079 752 281 1.061 211
Kursreguleringer 13.360 1.414 3.760 -16 3.151
Resultat aktier 15.439 2.166 4.041 1.045 3.362
Aktiebeholdning 48.723 51.328 51.347 37.41427.648
Samlet fondsbeholdning 457.17384.002 399.470 232.769 103.889

Lon og personaleudgifterne er faldet med 1,9 % ¢lke. 465 til i alt t.kr. 23.551. Faldet skyldes
primeert, at der i lgbet af sidste ar blev gennemiisgle personalemaessige eendringer, som har
medfert faldende udagifter.

@vrige administrationsomkostninger er steget med 9, eller t.kr. 519 til i alt t.kr. 16.415. At
stigningen ikke er starre skyldes, at vi har hakiuk pa at sikre en mere flad omkostningsudvikling,
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end vi har haft de seneste ar. Der afsaettes digitad store belab til it-udvikling, som vi pa sfgt
konverteret til en forbedret effektivitet. Stignarge skyldes primaert den generelle prisudvikling
samt it-omkostninger.

Sparekassen medvirker til at udvikle lokalsamfundelet daglige virke. Vi har bl.a. en arlig
gaveuddeling hvor de mange forskellige lokale forger, der er med til at gare vores omrader mere
attraktive, kan s@ge belgb til forskellige aktitete Herudover deltager vi i en lang reekke
sponsorater samt har annoncestgtte i de lokalaifayers klubblade m.v.

Samlet set er udgifterne til administration og peede steget med 0,1 % eller t.kr. 54 til i alt.t.k
39.966.

Arets nedskrivninger pa udl&n og garantier er fafcie3,3 mio. kr. i 2018 til 2,3 mio. kr. i 2018.
aendringen er der indregnet et ledelsesmaessigt pkaiFRS 9 nedskrivninger f.s.v.a. vores
landbrugskunder pa ca. 1,3 mio. kr. De samledekniedénger andrager 0,3 % af vores samlede
udlan og garantier, hvilket er lavere end i 20\ rtdet androg 0,6 %.

Generelt set er vores kunders gkonomi god. Den nhegee ledighed kombineret med det historiske
lave renteniveau og en peen reallgnsfremgang har paisitiv betydning for privatkundernes

gkonomiske situation. Det yderligere gkonomiskeeranh i privatgkonomien er i 2019 i hgj grad
anvendt til afvikling af geeld i Sparekassen sanspaping.

| Sparekassen har der i 2019, omregnet til halgshnemsnitligt veeret 32,6 ansatte. Det tilsvarende
tal for 2018 androg 33,2.

Vores eksponeringer har en fornuftig sammensaethvgy, andelen af privatkunder andrager 67 %
og andelen af erhvervskunder udgar 33 %. Erhvenddaunes andel er gget fra 28 % i 2018 til 33 %
i 2019. For at der er den rigtige balance mellemap og erhvervskunder, har vi i lgbet af 2019
arbejdet pa at gge den forholdsmeessige andel edregikunder, hvilket vi er lykkedes med. Vi har

en rigtig god spredning pa erhvervskundesegmenotptdet gnsker vi fortsat at have. Starste
enkeltstaende erhvervskundegruppe er landbrug, §kgvbrug og fiskeri samt avrigt erhverv, som

andrager henholdsvis 8 % og 6 % af det samledaudla

Forretningsomfanget

Balancen er steget med 12,8 % eller 150,9 midilkralt 1.329 mio. kr. ultimo 2019. Vores veekst |
balancen er hovedsageligt sket via forgget indikh puljeindlan, som er steget med 12,8 % eller
129,4 mio. kr. til i alt 1.141,2 mio. kr. ultimo 29. Det medfarer, at Sparekassen har et meget stort
indlansoverskud pa over 768,8 mio. kr. En sadamskueslikviditet gar, at vi selv kan finansiere
vores vaekst, og at vi er uafhaengige af de natioogleternationale lanemarkeder. Vi har heller
ikke i ar udnyttet de forskellige laneordningerms®anmarks Nationalbank har stillet til radighed
for pengeinstitutterne i Danmark.

Sparekassens puljeordninger til pensionsindskustegyet med 21,8 % eller 25,8 mio. kr. til i alt
144,2 mio. kr. ultimo 2019. Kunderne far via puligingerne lgbende investeret deres indskud og
labende tilpasset investeringerne til deres rigikfip P& lang sigt betyder det en optimering af
kundernes afkast.

Samlet set er udlanet steget med 1,4 % eller 51 kni til i alt 372,4 mio. kr. Stigningen er skt
trods af, at vores kunder i stor stil har hjemtatjésegsbelaninger i deres ejendomme, som er
benyttet til ekstraordinzere indfrielser af derespekieringer i Sparekassen. Dette har pavirket vores
udlan i negativ retning, og vi ma tillige konstatgeat der i vores naturlige markedsomrade ikkeéer s
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stor aktivitet, herunder byggeaktivitet, som der iemange dele af Danmark. Ser vi pa
erhvervsudlanet, sa er det gget i lgbet af aretskgdes primaert, at vi har etableret kundeforhold
med flere mindre og mellemstore erhvervsvirksomheBaggrunden for dette er primeert, at vi
interesserer os for erhvervsvirksomhederne, sagniraid, at vi er tilgaengelige, og kan give hurtige
svar og tilbagemeldinger. Det ser mange virksomleddse som en stor fordel.

Garantimassen er steget med 36,9 % eller 73,6 knidil i alt 272,9 mio. kr. ultimo 2019. Den
stgrste stigning i garantimassen er sket indenstmymentet tabsgarantier for realkreditudlan.
Sparekassen stiller tabsgarantier for vores kuntfersi bade Totalkredit og DLR-kredit. For
Totalkreditlan stiller vi ligeledes en modregnirgsi fremtidige indtaegter fra formidlingen af
Totalkreditlanet. Vi far sdledes lgbende en stgapgitalbelastning af vores garantimasse. Det er
Sparekassens holdning, at det lave renteniveaur grmegunstig mulighed for at omlaegge til
fastforrentede realkreditlan, og dermed leegge refast i mange ar frem. Det er med til at sikre
budgettet hos mange af vores kunder.

Sparekassen foretager stresstests af vores kuakienemi. | den forbindelse stresser vi f.eks. vores
landbrugskunders arsrapporter, saledes at vi ikdlaker en jordpris pa t.kr. 90 pr. ha., safremt
landbrugsejendommen er beliggende pa 4Arg, oglékr pr. ha., safremt landbrugsejendommen er
beliggende i det fynske omrade. Dette benytteshifiolelse med vurderingen af egenkapitalen og
dermed de enkelte kunders soliditet. Generelt setee vores opfattelse, at kundemassen har en
fornuftig bonitet. Vi er beliggende i et omrade,ohvder ikke har vaeret sa store udsving i
ejendomsveerdierne. Det er geeldende i bade opadgagniedadgaende retning.

Sparekassen vurderer alle engagementer over ORrheert kvartal, med henblik pa at konstatere
eventuelle faresignaler i engagementerne. Det ersveurdering, at vi har langt overvejende gode
og fornuftige engagementer med en god rating. Bdfrder under behandlingen konstateres
vaesentlige sendringer i positiv eller negativ regneendres kundernes bonitetskategori.

Det er Sparekassens vurdering, at udlansengagemens&al afdaekkes pa bedst mulig made,
saledes at Sparekassens risici reduceres mesttmviidnar i 2019 haft fokus pa at @ge den

forholdsmaessige andel af erhvervskunder for denigenat gge veeksten i udlanet pa kontrolleret
vis. Vi gnsker en Igbende positiv udvikling indear bade privat- og erhvervskundesegmenterne,
saledes at vi til enhver tid har en passende oghblgmatisk fordeling.

| vores vurderinger af de stillede sikkerheder @glee vi en forsigtig vurdering. Vi har valgt at
reducere veerdierne med passende margien, altheitken sikkerhedstype der ligger til grund for
engagementet. Dette er ngje beskrevet i Sparelsasségrne forretningsgange, som lgbende
ajourfares.

Sparekassens kapitalbehov og likviditet

Sparekassen har igennem en leengere periode hstitt@hlikviditet og gode kapitalforhold. Vi har
lgbende undersggt mulighederne for adgang til &gy set i lyset af dette, arbejder Sparekassen
med en strategi- og kapitalplan for de nseste dedea at vi sikrer Sparekassens fortsatte drift.
Planen indeholder fokus pa en fortsat forbedrindriifen samt fastholdelse og udvidelse af antallet
af garanter. Begge forhold forbedrer Sparekassapiakprocent.

Kapitalgrundlag, risikostyring og kapitalbehov

Sparekassen skal i henhold til lovgivningen havkagitalgrundlag, der understgatter risikoprofilen.
Ledelsen har valgt at opgare kredit- og markedsyean efter standardmetoden, og den operationelle
risiko efter basisindikatormetoden. Det er forisalelsens vurdering, at der ikke p.t. er behovator
anvende mere avancerede metoder til opggrelse pafalen. Vedrgrende risikostyring ligger de
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vaesentligste risici pa vurderingen af kredittepagSparekassens markedsrisici. Pa kreditrisiceer d
vaesentligste parametre vurderingen af kundernesamhkip vurderingen af de stillede sikkerheder
samt kundernes tilbagebetalingsevne. Dette ovesvaffbindelse med kundernes kreditudvidelse
eller genforhandling af engagementet, samt hveattiVi forbindelse med kreditgennemgangen.

For s& vidt angar markedsrisici har bestyrelsentukétet retningslinjer herpa til direktionen.
@konomiafdelingen udfeerdiger manedlige rapporteningd, om direktionen overholder disse
retningslinjer. Rapporteringerne forelaegges pardinaere bestyrelsesmgder. Sparekassens stgrste
kapitalrisici er safremt indtjeningen reduceredftigtieller der opstar underskud i flere pa hinamde
falgende ar. Endvidere er garantkapitalen en vigey af Sparekassens kapitalgrundlag. Safremt
garanterne treekker stgrre garantbelgb ud, vil 8pasens kapitalgrundlag reduceres. Dette faglges
ligeledes manedligt pa de ordineere bestyrelsesmabeor der foreleegges eendringer i
garantkapitalen. Bestyrelsen har via vedteegterndighmd for at stoppe for tilbagekeb af
garantbeviser, safremt den sggte nettoindlgsnimgeeafra Finanstilsynet overskrides, eller safremt
kapitalgrundlaget eller den solvensmaessige overt@gkreduceres til et uacceptabelt niveau.
Kapitalgrundlaget kan ligeledes blive reducerefrepdt Sparekassens resultat pavirkes negativt i
forbindelse med starre negative kursreguleringer $y@arekassens store fondsbeholdning.
Kursreguleringer og positioner i markedet fglgeglida internt i Sparekassen, og bestyrelsen
orienteres pa de ordinzere bestyrelsesmgder, hvoredebevilget rammer for de forskellige
eksponeringer pa kapitalforvaltningen.

Pr. 31. december 2019, udgjorde Sparekassens gu@hkisb3,7 mio. kr., hvilket er en stigning pa
15,0 % eller 20,0 mio. kr. set i forhold til dbnammlancen pr. 01.01.2019. Stigningen i
egenkapitalen kan primeert kan henfares til Spasekaspositive resultat pa 16,9 mio. kr. efter skat,
hvorfra der skal fratreekkes garantrente for aret,est gaet. Kunderne har igen i ar udvist stadtill

til Sparekassen, og gget deres garantindskud ra&d4i2 mio. kr. Vi er meget taknemmelige, og
utrolig glade for den meget store lokale opbaknsan vores kunder har vist Sparekassen i 2019.
Garantkapitalen er steget fra tkr. 50.290 til itlit 54.445 ultimo 2019. Det er en stigning pa®.3

Pr. 31.12.2019 har vi 2.625 garanter. Stigningeyldgls, at mange af de eksisterende garanter
lgbende gger deres garantindskud samtidig medaagenaf de nye kunder, som Sparekassen har
faet igennem de senere ar, oftest ogsa bliver galabet af en periode.

Sparekassens risikoeksponering er opgjort til 687@ kr., mens kapitalgrundlaget kan opggres til
146,5 mio. kr. svarende til en faktisk kapitalpnoicpr. 31. december 2019 pa 23,0 %. Ledelsen har
fastsat en kapitalmal pa 4 % over kapitalkravedreftdfasning af buffere og NEP - krav.

I henhold til lov om finansiel virksomhed skal bgstsen og direktionen sikre, at Sparekassen har et
tilstreekkeligt kapitalgrundlag, hvilket er den kighi der efter ledelsens vurdering som minimum
skal til for at deekke alle veesentlige risici.

Det individuelle solvensbehov er opgjort til 11,3 #er blandt andet er fastsat ud fra ledelsens
forventninger til fremtiden m.m. Opggrelsen af sovisbehovet er baseret pa bekendtggrelse om
opggrelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlggolvensbehov og pa Finanstilsynets vejledning
herom. Sparekassen har pa baggrund af de beregmdensbehov opgjort en umiddelbar
overdeekning pa 74,5 mio. kr., som udger forskelleellem det nuveerende kapitalkrav
(solvensbehov) og den faktiske kapital (kapitalpray, og far indfasning af buffere og NEP krav.
Sparekassen har opgjort solvensbehovet efter eiigdhg svarende til Finanstilsynets foretrukne
metode.
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Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilekebg til at deekke den risiko, der er forbundetdme
Sparekassens aktiviteter. Sparekassen forventmtesafuldt ud at kunne leve op til kravene, som de
er udformet p.t., hvorfor regnskabet afleegges somggconcern.

Veesentlige uforudsete eendringer i vejledningen alstraekkeligt kapitalgrundlag, eller i
Finanstilsynets fortolkning eller praksis for vurig af det nadvendige solvensbehov, kan medfare,
at Sparekassens kapitalmaessige overdaekning mindskdst kan ikke afvises, at en sadan eendring
kan veere veesentlig. Ligeledes kan fortsat nedadga&onjunkturer og vaesentlige uforudsete
begivenheder hos lantagere pavirke Sparekassearesnsbehov veesentligt.

Der henvises til Sparekassens hjemmeside (www lsasgen.dk) for en beskrivelse og uddybning
af solvensbehovet for 2019.

Der henvises endvidere til Sparekassens redegdimisasikostyring 2019 for en uddybning af
beskrivelsen af ny regulering, herunder en uddydpainden forventede betydning for Sparekassen.

Nedskrivningsegnede passiver (NEP)

NEP-kravet er for Sparekassen fastsat til 3,6 %P Nifaiplementeres som led i genopretning af
pengeinstitutter, og er et krav til, at visse pamsikan geeldskonverteres til garantkapital.
Sparekassen skal indfase NEP-tilleegget over eng5pariode fra 1. januar 2019 frem til 2023.

Dette betyder, at Sparekassen henover de naestekadr opbygge kapital eller udstede

kapitalinstrumenter til at imgdekomme kravet. Af NEravet pa de 3,6 % er der indfaset 0,22 % i
2019.

Ud over det individuelle solvensbehov pa 11,3 komrkapitalbevaringsbufferen, der er fuld
indfaset med 2,5 %, den kontracykliske kapitalbyfféer ultimo 2019 udger 1,0 % samt NEP-
tilleegget som udgar 0,22 % hvorefter det samlede kI Sparekassens kapitalgrundlag udger 15,0
%

Sparekassens kapitalsituation ultimo 2019 i skematk form:

Kapital Mio. kr. %
Kapitalgrundlag pr. 31.12.19 146,5 23,0
Kapitalbehov 72,0 11,3
Overdaekning far buffere 74,5 11,7
Kapitalbevaringsbuffer 15,9 2,5
Kontracyklisk kapitalbuffer 6,4 1,0
NEP — tillaeg 1,4 0,2
Overdaekning efter bufferkrav og NEP-tilleeg 50,8 8,0

Kommende kapitalkrav

Den kontracykliske kapitalbuffer

Den kontracykliske kapitalbuffer, der udgar 1 %019, gges med 0,5 % den 30. juni 2020 og
efterfalgende til 2,0 % den 31. december 2020.

Det Systemiske Risikorad forventes i 1. kvartal @2 henstille til en yderligere forhgjelse af den
kontracykliske kapitalbuffer med 0,5 % til 2,5 %adngfter denne i tilfeelde af godkendelse, er fuldt
indfaset medio 2021.
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NEP-krav
Med virkning fra 1. januar 2019 startede indfasningn af NEP-tillzegget, der skal veere fuldt
indfaset 1. januar 2023.

NEP-kravet har som formal at sikre, at det enkgdengeinstitut har tilstraekkeligt med
nedskrivningsegnede passiver (NEO) til, at der gannemfgres en smidig restrukturering eller
afvikling af et pengeinstitut, hvis det bliver nmi#inde, uden involvering af statslige midler, ogmud
at afviklingen far vaesentlig negativ effekt pa dieansielle stabilitet.

NEP-kravet er et udtryk for, hvor stor en polstrirgmalt i forhold til de risikoveegtede
eksponeringer — et pengeinstitut skal have. Fogg@iestitutter med en balance pa mindre end 3 mia.
euro fastseetter Finanstilsynet NEP — tillaeggeterirallet 3,5 — 6 % med et gennemsnit pa 4,7 %.

Finanstilsynet har i december 2019 fastsat SpasekasNEP-tillaeg til 3,6 %, pa basis af de
risikoveegtede eksponeringer opgjort ultimo 2018.

Finanstilsynet genberegner og meddeler NEP-kranegang arligt, hvorved NEP-kravet ikke er
statisk, men kan aendre sig fra ar til ar.

Sparekassens kapitalsituation (med udgangspunkt idpitalen pr. 31.12.19) ved fuldt indfaset
buffer krav og fuld indfaset NEP-tillaeg (2023)

Kapital Mio. kr. %
Kapitalgrundlag pr. 31.12.19 146,5 23,0
Kapitalbehov 72,0 11,3
Overdeekning far buffere 74,5 11,7
Kapitalbevaringsbuffer 15,9 2,5
Kontracyklisk kapitalbuffer 15,9 2,5
NEP - tilleeg 22,9 3,6
Overdaekning efter bufferkrav og NEP-tilleeg 19,8 3,1

Status pa fremtidig kapitalsituation
| takt med indfasningen af de kommende kapitalki@m mod 2023 vil kapitalkravet stige
maerkbart.

Sparekassen arbejde lgbende med kapitalplanert feiki@, at vi til enhver tid kan honorere de
kommende kapitalkrav. Nedenfor er lavet en illustrg som viser solvenskravet ultimo 2019, samt
ved fuld indfasning primo 2023. Den kontracyklidapitalbuffer i 2023 er, af forsigtighedshensyn,
medtaget til de maksimale 2,5 %.
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Solvenskrav

Ultime 2019 Primo 2023

B minimumskrav M Solvensbehovstillzeg m MEP-tillzzg M Konjukturbuffer W Kapitalbuffer

Sparekassen har ultimo 2019 en kapitalprocent @& 28 har derved en komfortabel overdaekning i
forhold til solvenskravet ultimo 2019. Ved fuld #fadning af alle nu kendte kapitalkrav, vil
Sparekassen, alt andet lige, allerede nu levd dp kraftigt stigende krav.

Sparekassens bestyrelse har vedtaget at Spareksisslehave en solvensmaessig overdaekning
mindst 4 % point, efter indregning af kapitalbemgsbufferen, den kontracykliske buffer, samt
NEP-kravet.

Det er forventningen, at indtjeningen i de kommeadé&an sikre, at Sparekassen lgbende kan leve
op til de kommende kapitalkrav med en fornuftig rmleekning samtidig med, at Sparekassen kan
leve op til sin rolle om et aktivt lokalt pengeirtist, der har mulighed for at finansiere gode og
solide lokale projekter.

Pa baggrund af Sparekassens kapitalplan forvenges ad kravet bliver opfyldt ved normal

indtjening samt via tegning af garantkapital. Besisen og direktionen overvejer lgbende, om der
skal tilfares yderligere kapital, men p.t. er dekei planer om dette.
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Likviditet

Sparekassen opger likviditetskravene pa baggrund’Laduidit Coverage Ratio” (LCR).
Sparekassens LCR er den 31. december 2019 opy@RA15 % mod 1.701 % i 2018. Sparekassen
har fastsat et internt minimumskrav til LCR pa 20® Baseret pa de nuveerende krav har
Sparekassen en meget betydelig overdaekning paliliktsberedskabet i forhold til lovens krav.
Overdaekningen er pa 1.975 %, svarende til 550 knio.

LCR-beredskabet er opgjort pa baggrund af aktiverfoeskellige likviditet, og hvordan disse
veegter i opgarelsen af likviditetskravet:

Tkr. %
Level 1a aktiver 247.929 40
Level 1b aktiver 315.888 52
Level 2a aktiver 40.341 7
Level 2b aktiver 4,037 1
Total 608.195 100

Ledelsen vurderer fortsat, at Sparekassen haetikbtelig likviditet til fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

De veesentligste usikkerheder ved indregning ogngdfinytter sig til nedskrivninger pa udlan,
hensezettelser pa garantier og veerdiansaettelse adsfalle instrumenter. Ledelsen vurderer, at
usikkerheden ved regnskabsaflaeggelsen for 2014 et piveau, der er forsvarligt. Vi henviser til
beskrivelsen i note 2.

Usaedvanlige forhold

Anvendt regnskabspraksis er eendret, saledes ativeegenter fremover vises i resultatopgarelsen
0g specificeres i note 7.

Andringerne far ikke regnskabsmaessig indvirkningneés resultat.

Tilsynsdiamanten

Sparekassen har i lighed med tidligere ar opgjartfarskellige malepunkter i den sakaldte
tilsynsdiamant. Tilsynsdiamanten fastleegger en esekkerlige risikoomrader med en reekke
greenseveerdier. Ved udgangen af 2019 ligger Spaekasden for samtlige greenseveerdier i
tilsynsdiamanten, hvilket fremgar af nedenstdendeelt Vi vil til stadighed arbejde med
pejlemaerkerne.

Sparekassen har forholdt sig saledes til de fefempegrker i tilsynsdiamanten:

* Vi gnsker en meget tilfredsstillende likviditetssition og gnsker ikke et likviditetsnggletal
under 200 %.

Vi gnsker en kontrolleret udlansveekst.

* Vi gnsker ikke en markant gget eksponering indeejEndomssektoren.

* Vignsker ikke, at antallet af store engagemerges gnarkant.

« Vi gnsker et fornuftigt forhold imellem udlan oglian, dog altid et paent indlansoverskud.

Sparekassens tal er nedenfor sammenlignet meddtilsginets anbefalinger.
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Tilsynsdiamanten Finanstilsynets Rise Flemlgse Sparekasse pr
greenseveerdier 31. december 2019

Summen af 20 stgrste

eksponeringer <175% 80,9%
Udlansveekst <20% 1,4%
Ejendomseksponering <2500 2,3%
Funding ratio <1 0,33
Likviditetspejlemeerke >100% 2.459%

Redeggarelse om underrepraesenteret kan i Sparekassdrestyrelse.

| Sparekassen tror vi pa, at mangfoldighed er nieat skabe bedre resultater og hjeelper os til at
treeffe bedre beslutninger. Vi arbejder derfor medkabe stgrre diversitet i organisationen, og har
et mal om at skabe balance mellem maend og kvinddelsen af vores organisation.

Pr. 31. december 2019 udgar andelen af kvindestiybesen 40,0 % svarende til 4 personer. Ud fra
en konkret vurdering af Sparekassens forhold, ftEnunavnlig den branche vi opererer inden for,
samt de kompetencer, der fglgelig skal veere tilestdestyrelsen, er malet opfyldt.

Whistleblower-ordning

Med henblik pa at give mulighed for hensigtsmaesgidortrolig rapportering af alvorlige forseelser
eller mistanke herom, er der etableret et seerlygtem, hvori Sparekassens medarbejdere kan
indrapportere uetisk adfeerd, som de matte veere ndekened, eller have mistanke om.
Whistleblower-systemet er outsourcet, og bestyneffiss ikke modtaget indberetninger i ar 2019.

Revisionsudvalg

Sparekassens bestyrelse har efter sidste repragtséatzssmade, hvor bestyrelsen blev aendret, valgt
at nedlaegge revisionsudvalget, som separat ud@ggaverne, som Revisionsudvalget tog sig af,
varetages nu af den samlede bestyrelse.

Vederlag til ledelsen

For at tiltreekke og fastholde Sparekassens ledabessige kompetencer er direktionen og ledende
medarbejderes aflgnning fastlagt under hensyntéibembejdsopgaver, veerdiskabelse og vilkar i
sammenlignelige virksomheder.

Ledelsens aflgnning er naermere beskrevet i arskeabaets note 11. Sparekassens ledelse har
udarbejdet en lgnpolitik og praksis for aflgnnirfgealelsen og andre ansatte med indflydelse pa
Sparekassens risikoprofil, som er vedtaget af regméantskabet. Det fremgar heraf, at der fremover
alene kan aftales fast aflgnning samt udbetalirfgpfricedelsesgodtgarelse.

Anbefaling for god selskabsledelse.
Bestyrelsen har forholdt sig til Komitéen for goelskabsledelses anbefalinger som er offentlig
tilgeengelige. For yderligere informationengew.sparekassen.dk

FinansDanmarks ledelseskodeks.
Bestyrelsen har forholdt sig FinansDanmarks led&s#eks. For yderligere informationer se
www.sparekassen.dk.
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Samfundsansvar.
Sparekassen tager, som det lokale pengeinstitat, et stort samfundsansvar i det daglige virke.
Udgangspunktet for vores lokale forankring er atvisel samfundsansvar i hele vores
markedsomrade.

Sparekassen foretager en arlig udlodning af miilakalsamfundets mange forskellige foreninger,
som ggr en forskel i vores lokalomrader. Gaveuddeh sker i foraret hvert ar. Uddelingen sker til
foreninger, kulturbegivenheder og gode lokale fdrrsém er medvirkende til at skabe trivsel og
udvikling i lokalomraderne. Endvidere deltager ®passen ligeledes som sponsor i mange
foreninger og til mange lokale arrangementer.

| Sparekassens bestyrelse har bestyrelsesmedlememangfoldighed, som er repraesenteret ved
en fornuftig kensmaessig fordeling, en fornuftig gedisk fordeling og en fornuftig erhvervsfaglig
repraesentation.

| Sparekassens ledelse har vi en differentieretskaessig fordeling og blandt Sparekassens
personale er der ligeledes en differentieret kgrssigee og god geografisk repraesentation. Alle
medarbejdere har lige mulighed for at deltage i per@ncegivende uddannelser, safremt de gnsker
at gare brug af det, eller safremt de har behovgkmopfriskning af faglige omrader. En del
medarbejdere har deltid, fordi det passer bedst detes familie- og privatliv. Rent aldersmaessig
er der en overvaegt af personer med en del ar pénbag vi gnsker os pa lang sigt flere yngre
ansatte. De sidste par ar har vi startet pa etrgeoesskifte ved bl.a. at ansaette en elev, en
finansgkonom og en finansbachelor. Vi har ligeledget unge mennesker i praktik i Sparekassen i
kortere eller laengere perioder.

Miligmaessigt har Sparekassen investeret og opsabltzlleanleeg pa hovedkontoret i Rise og i
filialen i Flemlgse. Endvidere er der investeretatseenkning i Rise og der er indkgbt andele i
vindmgller. | Svendborg filialen er der opsat vapmeaper og anleeg, som reducerer strgm og
varmeforbruget. Alle disse tiltag er medvirkendedt vi reducerer vores miljgmaessige belastning
og reducerer vores CO2 udslip.

Vi gnsker at skabe langsigtede optimale result&tervores kunder, medarbejdere, garanter,
lokalsamfundet og Sparekassen, sa vi kan drivegiestifut nu og mange ar frem.

Kundeundersggelse

Sparekassen har igen i ar deltaget i en kundeungelse, som viser, at vi ligger i toppen, og at
kunderne generelt set er meget tilfredse med aé \ka@nde i Sparekassen. Rigtig mange kunder
forventer fortsat at veere kunde hos os om et aigtigg mange kunder vil anbefale Sparekassen til
deres kollegaer, venner og bekendte. Undersggeisenat vores strategi om at veere naerveerende,
tilgeengelige og tilstede i lokalomradet er nogenderne seaetter pris pa. Samtidig er der ogsa rigtig
mange kunder som mener at vi er troveerdige og lammetdgerede samtidig med, at vi adskiller os
positivt fra andre pengeinstitutter.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke iiadt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Forventet udvikling 2020

| 2020 forventes stigende indteegter og stigendeosininger. Vi forventer, at indteegterne stiger
lidt mere end omkostningerne.
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Der forventes positive kursreguleringer pa sektieaksamt kurstab pa obligationer i forventning
om en svagt stigende rente. Endvidere forventestdnipa den del af obligationsportefgljen, hvor
der sker udtreekning. Langt stgrsteparten af Spsseka obligationsportefglje ligger med kurser
over 100.

Nedskrivningerne forventes at ligge pa et niveakrimg 1 % af udlan og garantier.
Resultatet fgr skat forventes at udgare mellem @ wyp. kr. for 2020.

Der er som altid veesentlig usikkerhed for sa vitjaa kursreguleringer og nedskrivninger.
Sparekassens ledelse

Rise Flemlgse Sparekasses organisation og ledelse:
Sparekassen har, som en selvejende institutionoog en finansiel virksomhed under tilsyn af
Finanstilsynet, organiseret selskabsledelsen p@rfale made:

- Garanter / garantmgder

- Repraesentantskab / repraesentantskabsmgader

- Bestyrelse / bestyrelsesmgder

- Direktion

Repreesentantskabet

Repraesentantskabet bestar af 59 medlemmer, deevgdgarantmader.
Repreesentantskabet veelger bestyrelsen.

Repraesentantskabet er Sparekassens gverste myhdgheades mindst én gang arligt.

Bestyrelse og direktion

Bestyrelsen bestar p.t. af 10 medlemmer, hvoraf €algt af medarbejderne.

Det tilstreebes, at bestyrelsen har gode kompetewreefornuftig aldersfordeling samt en bred
erhvervsmaessig baggrund.

Den finansielle lovgivning stiller krav om, at ldslen i et pengeinstitut opfylder en lang raekke
betingelser om egnethed (kvalifikationer og erfgyisamt haederlighed. Bestyrelsen har gennemfart
en selvevaluering pa dette punkt. Dette arbejdagivat de enkelte bestyrelsesmedlemmer en stgrre
og mere konkret indsigt i bestyrelsesarbejdet. \Belstesmedlemmerne deltager lgbende i kurser og
uddannelse, saledes at deres viden lgbende oplatpegourfares.

Bestyrelsen har ansvar for at udnaevne en direktienudger den daglige ledelse. Bestyrelsen skal
derudover godkende Sparekassens strategier oge dipfirgsmal af principiel karakter med den
daglige ledelse. Herudover er det bestyrelsensvapgtfastsaette rammer for Sparekassens samlede
risici og grundlagt for kontrolaktiviteterne, saattkontrollere overholdelse deraf.

Bestyrelsen mgdes mindst 9 gange om aret.
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Ledelseshverv og alder:
Bestyrelse og direktionens alder samt ledelseshverv
Direktion

Sparekassedirektgr Bjarne V. Nielsen, 53 ar.
» Bestyrelsesmedlem i Neerpension A/S

Bestyrelsen

Formand: Gardejer Leif Juul Sagrensen, 54 ar
* Neestformand i Z£rgskebing Vandveerk, 5970 Argskabing

Naestformand: Leder Ole Kjeer Jensen, 54 ar
» Bestyrelsesmedlem i Flemlgse Badminton forening
* Bestyrelsesmedlem i Flemlgse/Voldtofte Landsbylaug

Personalekonsulent Anne Jeppe Nielsen, 55 ar.
* Ingen ledelseshverv

Servicechef Hanne Herzog, 58 ar.
* Ingen ledelseshverv

Direktar Niels Riis, 60 ar.
« Bestyrelsesmedlem og direktgr i Naturradgivningé® A
» Direktar i Niels Riis Holding ApS

Gardejer Rasmus Peder Rasmussen, 56 ar.
» Bestyrelsesmedlem i Rise Vandveerk a.m.b.a.

Restauratgr Pia Fuglsang Rasmussen, 54 ar.
* Ingen ledelseshverv

Teknisk konsulent Henrik Peder Buur, 54 ar.
» Bestyrelsesmedlem i Flemlgse Vandveerk
» Bestyrelsesmedlem i Flemlgse Badmintonforening
» Kasserer i Flemlgse Boldklub

Seelger Gert Mikael Olsen, 52 ar
* Ingen ledelseshverv

Medarbejderrepraesentant: Radgiver Maj-Britt Kigh®y ar.
* Ingen ledelseshverv
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Bestyrelsens forslag til forrentning af garantkapitalen:
Sparekassens forrentning af garantkapitalen iné:eglirekte over egenkapitalen, og bestyrelsen
foreslar en forrentning af garantkapitalen pa 3,k%arende til tkr. 1.608 for regnskabsaret 2019.

Kontrol og risikostyring i forbindelse med regnskalsaflaeggelsen

Bestyrelsen vurderer lgbende, og mindst én garigt,ade samlede risikoforhold og de enkelte
risikofaktorer, som er forbundet med Sparekassétisiteter. Bestyrelsen vedtager retningslinjer
for de centrale risikoomrader, falger udviklingemsikrer tilstedeveerelse af planer for styring &f d
enkelte risikofaktorer, herunder forretningsmaessigeansielle risici og forsikringsforhold. Der

henvises yderligere til regnskabets note 3.
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Resultatopgarelse

Renteindteegter

Negative renteindtaegter

Renteudgifter

Nettorenteindtaegter

Udbytte af aktier m.v.

Gebyrer og provisionsindteegter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Nettorente- og gebyrindteegter

Kursreguleringer

Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materialiver
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Resultat far skat

Skat

Arets resultat

Totalindkomst:

Arets resultat

Arets totalindkomst

Forslag til resultatdisponering
Rente til garanterne

Overfart til egenkapitalen

| alt anvendt
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(i 1.000 kr.)

note 2019 2018
6 30.527 32.419
7 1.396 643
8 1.361 1.921
27.770 29.855
2.079 752

9 23.612 19.707
1.832 1.384
51.629 48.930
10 10.337 -909
4 5

11 39.96639.912
1.064 604

12 76 162
132.309 3.280
18.555 4.068
14 1.633 380
16.922 3.688
16.922 3.688
16.922 3.688
1.608 1.389
15.314 2.299
16.922 3.688



Balance pr. 31.12. (i 1.000 kr.)
note 2019 2018

Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende hos
centralbanker 53.358 58.489
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centrallenk 15 283.890 230.115
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret fist 16 372.449 367.335
Obligationer til dagsveerdi 17 408.456 332.674
Aktier m.v. 18 48.723 51.328
Aktiver tilknyttet puljeordninger 19 144.198 1184
Immaterielle aktiver 20 823 1.188
Grunde og bygninger i alt 21 3.653 5.208
Domicilejendomme 3.445 3.500
Investeringsejendomme 208 1.708
@vrige materielle aktiver 22 2.190 2.543
Aktuelle skatteaktiver 2.363 3.400
Udskudte skatteaktiver 23 586 1.230
Andre aktiver 5.608 4.218
Periodeafgraensningsposter 2.217 1.444
Aktiver i alt 1.328.514 1.177.599
Passiver
Indlan og anden geeld 24 997.037 893.421
Indlan i puljeordninger 25 144.198 118.427
Andre passiver 22.212 19.366
Periodeafgraensningsposter 408 331
Geeld i alt 1.163.855 1.031.545
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til tab pa garantier 862 2.275
Andre hensatte forpligtelser 72 49
Hensatte forpligtelser i alt 934 2.324
Efterstillede kapitalindskud 26 10.000 10.000
Efterstillede kapitalindskud i alt 10.000 10.000
Garantkapital 54.445 50.290
Foreslaet rente til garanter 1.608 1.389
Overfart overskud 97.672 82.051
Egenkapital i alt 153.725 133.730
Passiver i alt 1.328.514 1.177.599
@vrige noter, herunder eventualforpligtelser 1-28e30
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Egenkapitalopgarelse

Egenkapital 01.01.2018

Samlet indkomst for perioden
Udbetalt rente til garanter
Skat af rente til garanter
Tilgang garantkapital

Afgang garantkapital

Egenkapital 31.12.2018/01.01.2019

Periodens resultat
Udbetalt rente til garanter
Skat af rente til garanter
Tilgang garantkapital
Afgang garantkapital

Egenkapital 31.12.2019

Garant- Foreslaet
kapital  rente til
garanter
41.755 1.206
0 1.389
0 -1.206
0 0
9.900 0
-1.365 0
50.290 1.389
0 1.608
0 -1.389
0 0
6.516 0
-2.361 0
54 .445 1.608

27

(i 1.000 kr.)

Overfart
resultat | alt
79.504 122.465
2.299 3.688
7 -1.199
241 241
0 9.900
0 -1.365
82.0 133.730
15.314 16.922
2 -1.387
305 305
0 6.516
0 -2.361
97.672 153.725



Noter

Note 1: Vaesentlig anvendt regnskabspraksis og eendger i anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet for Rise Flemlgse Sparekasse aflsedggesrensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed, herunder bekendtggrelse om finansielepporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. samt Finanstilsynettedtis vejledninger.

Vi har valgt at preesentere den anvendte regnskalksipr som har seerlig betydning for
regnskabsafleeggelsen for Sparekassen i note 1.efagnen af den gvrige anvendte
regnskabspraksis fremgar af note 29.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrtihdeermeste 1.000 kr.

AEndring i anvendt regnskabspraksis som fglge af semiehger i regnskabsbekendtgarelsen.
Anvendt regnskabspraksis er gendret pr. 1. janub®,2bm beskrevet nedenfor. Der er ud over de
aendringer, som beskrevet nedenfor, ikke aendringanvendt regnskabspraksis i forhold til
arsrapporten for 2018.

Implementering af nye og eendrede regnskabsstandarde

AEndret regnskabsmeessig preesentation af negative r&indtaegter og -udgifter.

Den anvendte regnskabspraksis er aendret for deiskalgsmaessige behandling af negative rente-
indteegter og -udgifter. Negative renteindteegtertluigere veeret praesenteret under renteudgifter
grundet en uveesentlig karakter. Dette har dog e&esdra 2019, hvor negative renteindtaegter nu

bliver preesenteret saerskilt i regnskabet. Andringeeesentationen af renteindtaegter og -udgifter
har ingen resultatmaessig effekt.

Standarder og fortolkningsbidrag, der treeder i kraft pr. 1. januar 2020.

IFRS16, Leasing

Finanstilsynet har i deres aendringsbekendtgaréf3ececember 2018 vedtaget nye regler
vedrgrende indregning af leasing for leasingtalgeglerne traeder i kraft for regnskabsperioder, der
begynder 1. januar 2020 eller senere, men abnenditigheden for at fartidsimplementere
bekendtggrelsen.

Indregning af leasing for leasingtager eendresdsaélat der ikke laengere sondres mellem
operationel og finansiel leasing. Alle leasingkakter behandles saledes ens og skal indregnes hos
leasingtager som et leasingaktiv, der repraeserttengsretten til aktivet, som skal afskrives over
leasingperioden. Ved fgrste indregning males |gakitivet til nutidsveerdien af leasingforpligtelsen
med tilleeg af omkostninger og forudbetalinger. Sdignindregnes en leasingforpligtelse i form af
nutidsveerdien af de fremtidige leasingbetalinger,adterfaglgende behandles som renter og afdrag
pa leasingforpligtelsen. Undtaget fra kravet onréigahing af et leasingaktiv er aktiver leaset pa
kontrakter af kort varighed og leasede aktiver haed/zerdi.

Sparekassen har besluttet at anvende reglerne inkethy fra 1. januar 2020. Det er Sparekassens

vurdering, at leasingreglerne vil medfgre en fotegaf Sparekassens balance med ca. 3,5 mio.kr.
med en uvaesentlig effekt pa resultatopgerelsen
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Noter

Note 1. Veesentlig anvendt regnskabspraksis og aeendder i anvendt regnskabspraksis
(fortsat)

Klassifikation og maling af finansielle instrumente

Klassifikation og maling af finansielle aktiver &ages pa baggrund af de kontraktmaessige
betalingsstremme fra de finansielle aktiver og 8kassens forretningsmodel for de finansielle
aktiver.

Dette betyder, at finansielle aktiver, hvor de kaktmaessige betalinger udelukkende bestar af rente
og afdrag pa de udestaende belgb, skal klass#icete males i henhold til en af fglgende
forretningsmodeller:

« Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerhen forretningsmaessig malsaetning
om at inkassere aktivernes kontraktmaessige besalimmme, der udelukkende bestar af
betalinger pa bestemte tidspunkter af afdrag otergmé det udestaende belgb. Finansielle
aktiver, som indgar i denne kategori, males eftestt indregning til amortiseret kostpris.

» Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammehen forretningsmaessig malsaetning,
der kan opfyldes bade ved at inkassere aktivernagraktmaessige betalingsstramme, som
udelukkende bestar af betalinger pa bestemte ftidspu af afdrag og renter pa det
udestaende belgb, og ved at seelge de finansidikeakFinansielle aktiver, som indgar i
denne kategori, males efter fgrste indregningaijsyeerdi gennem anden totalindkomst.

« Finansielle aktiver, som ikke henhgrer under eova&nnaevnte forretningsmodeller, males
efter farste indregning til dagsvaerdi gennem rasafigarelsen. Herunder indgar finansielle
aktiver, der indgar i en handelsbeholdning; finalisiaktiver, der besiddes med det formal
at realisere pengestrgmme ved salg af aktivernerofprretningsmodel, hvor finansielle
aktiver styres, og resultatet vurderes pa basisg$veerdier.

Finansielle aktiver, hvor de kontraktmaessige begali ikke udelukkende bestar af rente og afdrag
pa de udestaende belgb, males til dagsveerdi genemuitatopggrelsen. | denne kategori indgar
kapitalandele, afledte finansielle instrumenterfagiringer med saerlige indfrielsesvilkar, herunder
konverteringsret, eller hvor afkastet er baseretmfet end en almindelig anerkendt rente.

Omklassificeringen mellem de ovenstdende malingskater foretages pa baggrund af en
vurdering af, om der er sket aendringer i den foinglsmaessige malsaetning med de enkelte
finansielle aktiver.

Sparekassens udlan og tilgodehavender males uaditdaatortiseret kostpris. @vrige finansielle
aktiver males til dagsveerdi gennem resultatopgemelsom fglge af, at de indgar i en
handelsbeholdning, eller fordi betalingsstrammekke i udelukkende bestar af betalinger pa
bestemte tidspunkter af afdrag og rente pa detéiciede belgb.
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Noter

Note 1: Veesentlig anvendt regnskabspraksis og eenddger i anvendt regnskabspraksis
(fortsat)

Klassifikation af finansielle forpligtelser skal ten ske til amortiseret kostpris eller til dagsvieerd
gennem resultatopggrelsen efter farste indregmiimtgende finansielle forpligtelser skal indregnes
til dagsveerdi gennem resultatopggrelsen:

» Forpligtelser, der indgér i handelsbeholdningemyheer afledte finansielle instrumenter

. Forpligtelser med et eller flere indbyggede aflefitiansielle instrumenter, som ikke lader
sig adskille fra hovedkontrakten, eller hvor en asap maling af henholdsvis
hovedkontrakten og det indbyggede finansielle umagnt ikke er muligt.

@vrige finansielle forpligtelser males efter farstdregning til amortiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kogtris
Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetalisgetdirekte til lantager.

Udlan, males ved farste indregning til dagsveerdi tilseg af de transaktionsomkostninger, som er
direkte forbundet med erhvervelsen af udlanet damarag for modtagne gebyrer og provisioner,
der indgar som en integreret del af den effektigate. Efterfalgende males udlan og andre
tilgodehavender til amortiseret kostpris fratrukéet forventede kredittab.

Reguleringer til imgdegaelse af tab som faglge aflitrisiko indregnes i resultatopgerelsen under
regnskabsposten nedskrivninger pa udlan og aridogléhavender m.

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender oghenseettelser pa garantier og
lanetilsagn.

Nedskrivninger og henseettelser foretages nar derindiruffet objektiv indikation pa kredit-
forringelse. Nedskrivninger og henseettelser er reaged det forventede kredittab i forhold til
kreditrisikoen. Kreditrisikoen udger sandsynligheder, at lantager misligholder sine betalings-
forpligtelser. Denne aendring medfarer, at der eflerpa tidspunktet for farste indregning foretages
en nedskrivning for forventet tab. | den nedensiéebbeskrivelse omtales bade nedskrivninger pa
udlan og tilgodehavender og henszettelser pa garamgj kredittiisagn under feellesbetegnelsen,
nedskrivninger.

Opggrelsen af det forventede kredittab afhaengeorafder er indtruffet en veesentlig stigning i
kreditrisikoen siden fgrste indregning. Opggrelaenedskrivninger fglger en model IFRS9 med tre
stadier:

. Stadie 1 omfatter aktiver, hvor der ikke er skebetydelig stigning i kreditrisiko. | dette
stadie beregnes nedskrivningerne svarende tilode¢itede kredittab i 12 maneder

. Stadie 2 omfatter aktiver, hvor der er sket en daty stigning i kreditrisikoen. | dette
stadie beregnes nedskrivningerne svarende tilode¢htede kredittab i aktivets levetid
. Stadie 3 omfatter kreditforringede aktiver. | detttadie beregnes nedskrivningerne

baseret pa en individuel vurdering af kredittabattivets levetid.
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Noter

Note 1: Veesentlig anvendt regnskabspraksis og eenddger i anvendt regnskabspraksis
(fortsat)

Der her i regnskabsperioden ikke veeret eendringeesentlige antagelser og vurderingsmetoder,
som blev lagt til grund for opggrelsen i forbindeised overgangen til de nye nedskrivningsregler.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender faresepakorrektivkonto, som modregnes under
udlan, og henseettelser pa garantier og uudnyttedmlitilsagn som en forpligtelse. |
resultatopggrelsen indregnes nedskrivninger ogehttalser under posten nedskrivninger pa udlan.

Stadieinddeling

Stadieinddelingen er baseret pa instituttets ratiogleller i form af PD-modeller udviklet af
datacentralen og den interne kreditstyring. Falgepdncipper ligger til grund for inddelingen i
stadie 2 og 3.

Betydelig stigning i kreditrisiko (stadie 2)
Udlan og andre tilgodehavender er inddelt eftersamdsynlighed for misligholdelse (PD), inden for
12 maneder ved farste indregning er enten undgoct,@ller 1,0 pct. og derover.

Ved vurderingen af udviklingen i kreditrisiko anémgdet, at der er indtruffet en betydelig stigning
kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for fargfangsindregning nar:

Under 1 pct
Sandsynlighed for misligholdelse (PD) i restlgbetidordobles eller mere end fordobles, og 12

maneders PD stiger med 0,5 procentpoint eller mere.

1 pct. og derover
Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlatest fordobles eller mere end fordobles, eller 12
maneders PD stiger med 2,0 procentpoint eller mere.

Herudover vurderes kreditrisikoen at veaere steggftetigt, hvis lantager har veeret i restance i mere
end 30 dage, uden at seerlige forhold gar, at mers&dort herfra.

Et udlan med en 12 maneders PD under 0,2 pct. [#ndsidspunktet betrages som veerende
forbundet med en lav kreditrisiko, safremt aktuellker forventede forhold ikke indikerer andet.
Udlan med en lav kreditrisiko fastholdes i stadig=druden udlan med en PD under 0,2 pct. er det
Sparekassens vurdering, at tilgodehavender hoskel&neditinstitutter og centralbanker har en lav
kreditrisiko.

Kreditforringede aktiver (stadig3)
Udlan og andre tilgodehavender, der males til aisemdt kostpris, samt garantier og kredittilsagn
kan veere kreditforringer, hvis en eller flere dfjmde begivenheder er indtruffet:

« Lantager er i betydelige skonomiske vanskeligheder

. Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af mande overholdelse af betalingspligt
for afdrag og renter eller
. Nar Sparekassen eller andre langivere yder lempielgitkar, som ikke ville veere

overvejet, hvis ikke lantager var i skonomiske \atligheder
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Noter

Note 1. Veesentlig anvendt regnskabspraksis og aendder i anvendt regnskabspraksis
(fortsat)

. Det er sandsynligt, at lantager vil ga konkursrelibve omfattet af anden gkonomisk
rekonstruktion

. Bortfald af et aktivt marked for det finansielle tigk pa grund af e@konomiske
vanskeligheder.

. Erhvervelse eller oprettelse af et finansielt akitien betragtelig underkurs, som afspejler

indtrufne kredittab

Herudover vurderes udlanet senest at veere kretliif@r, hvis lantager har veeret i restance i mere
end 90 dage.

Signifikante udlan vurderes individuelt for indilat pa kreditforringelse ved hver
regnskabsafslutning. Sparekassen gennemgar afla adér 0,6 mio. kr. individuelt.

Definition af misligholdelse

Fastleeggelsen af, hvornar en lantager har mislitjisahe forpligtelser, er afggrende for opgarelsen
af det forventede kredittab. Sparekassen ansedirgager for at have misligholdt sine forpligtelser
safremt:

« lantager er mere end 90 dage i restance pa vagseddie af deres forpligtelser eller
« det er usandsynligt, at lantager kan tilbagebetiale forpligtelser fuldt ud.

Vurderingen af, om en lantager er i restance, gadldde overtreek over de fastsatte rammer og
manglende betaling af enten afdrag eller renterd®iingen af, hvorvidt det er usandsynligt, at en
lantager kan tilbagebetale sine forpligtelser, tagggangspunkt i bade kvalitative og kvantitative

indikatorer. En kvalitativ indikator for erhvervdad kan for eksempel veere, om der er brud pa
covenants. Kvantitative indikatorer kunne for ekpehwveere en vurdering af, hvorvidt en lantager
kan opfylde sine forpligtelser pa andre lan, edier restance pa andre lan.

Af- og nedskrivninger

Nedskrivninger i stadie 1 og 2:

Opggarelsen af det forventede kredittab i stadieg12dforetages baseret pa en portefaliemaessig
nedskrivningsmodel. Nedskrivningsmodellen tager amdgpunkt i sandsynligheden for
misligholdelse (PD), forventet krediteksponeringlvaisligholdelse (EAD) og forventet tabsandel
ved misligholdelse (LGD). Modellen inkorporerertbisske observationer for de enkelte inputs og
ligeledes fremadskuende informationer, herundemraeonomiske forhold.
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Noter

Note 1: Veesentlig anvendt regnskabspraksis og eenddger i anvendt regnskabspraksis
(fortsat)

Fastleeggelse af input til nedskrivningsmodellen
Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandgyatlen for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og fartet tabsandel ved misligholdelse (LGD).

Input til nedskrivningsmodellen er baseret pa hiske informationer, som er udviklet af
Sparekassens datacentral (SDC) ved brug af st&@stnodeller.

Fastleeggelsen af sandsynligheden for misligholdéR®) tager udgangspunkt i observerede
misligholdelse igennem en periode, som daekker enaskonomisk cyklus, og herefter konverteres
de observerede misligholdelser til en estimeretsganlighed, der geelder for et bestemt tidspunkt
(12 maneders PD). Livstids PD opggres med udgamgspul2 maneders PD pa baggrund af
matematiske modeller og fremskrivninger af 12 mé&nedPD. Dette er baseret pa forventninger til
fremtiden og lanenes udvikling.

Fastleeggelsen af krediteksponering ved mislighs&®l@EAD) tager udgangspunkt i den forventede
aendring til eksponeringen efter balancedagen, snkdutilbagebetalinger af renter og afdrag samt
yderligere traek pa kredittilsagn. Datacentralestidaggelse af EAD tager udgangspunkt i historiske
informationer om forventede aendringer i eksponetingver lanenes levetid inden for det enkelte
lans rammer. Der tages derved hgjde for afdragépfeftidsindfrielser og aendringer i brugen af
kreditter.

Forventede tabsandel ved misligholdelse (LGD) émeset pa baggrund af forskellen mellem de
kontraktuelle pengestramme og de pengestrgmme, igstiuttet forventer at modtage efter
misligholdelse inklusive pengestramme ved realigedaf sikkerheder. Fastleeggelsen af LGD tager
udgangspunkt i de forventede sikkerhedsveerdier tfukket omkostninger ved salg samt
pengestramme, som lantager kan betale i gvrigtved sikkerheder. Der tages ligeledes hgjde for
eventuel reduktion i pris, safremt sikkerheden gislliseres inden for en kortere periode. De
fremtidige pengestramme tilbagediskonteres til dawéerdi. For variabelt forrentede udlan og
tilgodehavender anvendes den aktuelle effektiveesats pa udlanet eller tilgodehavendet.

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fremadskuende information indgar i beregningenoa¥entet tab i form af makrogkonomiske
prognoser og fremskrivninger. Sparekassen brugeragtel herfor, der udvikles og vedligeholdes af
LOPI — Lokale Pengeinstitutter

Modellen er opbygget omkring fastleeggelsen af histe sammenhaenge mellem nedskrivninger
inden for en reekke sektorer og brancher og en rdekkiarende makrogkonomiske variabler. Disse
sammenheaenge tilfares herefter estimater for de sp&knomiske variabler, baseret pa prognoser
fra konsistente kilder som Det @konomiske Rad, dwetibanken m.fl., hvor prognoserne i
almindelighed raekker to ar frem i tid og omfattarigbler som stigning i offentligt forbrug, stiggin

i BNP, rente etc.

henseende antages at indtreeffe en “langtidsligévagggjort som et strukturelt niveau fra
prognoserne.
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Noter

Note 1: Veesentlig anvendt regnskabspraksis og eenddger i anvendt regnskabspraksis
(fortsat)

Derved beregnes de forventede nedskrivninger il op &r frem i tiden inden for de enkelte sektorer
og brancher, mens der for Igbetider udover 2 aetéges en lineaer interpolation mellem
nedskrivningsprocenten for ar 2 og nedskrivningspnten i ar 10, hvor der i modelmaessige
sektorer og brancher. Instituttet foretager tilpager til disse, baseret pa egne forventninger til
fremtiden, og med udgangspunkt i lAnesammenszeminge

Ledelsesmeessige tillaeg

Instituttet foretager ved hvert kvartalsskifte emdering af, om der er behov for korrektioner &l d
forventede kredittab, som er beregnet pa basis ahstendte modeller i stadie 1 og 2. Dette
foretages pa landbrugskunder. Arsagen til korreline skyldes isser de store udsving i
indtjeningen i denne branche og udefra kommenda.ris

Nedskrivninger i stadie 3:

Nedskrivning pa kreditforringede udlan opgeres stehforventede tab pa baggrund af en reekke
mulige udfald (scenarier) for lantagers gkonomisikeation og Sparekassens kredithandtering. Det
forventede tab beregnes ved at sammenveje opdpistéorbundet med hvert scenarie baseret pa
sandsynligheden for, at scenariet indtreeffer. Rarthscenarie opgares nedskrivningen baseret pa
forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi faiskngninger og nutidsveerdien af de
forventede fremtidige betalinger pa udlanet.

Til beregningen af nutidsveerdien for variabelt émtede udlan og tilgodehavender anvendes den
aktuelle effektive rentesats pa udlanet eller tigjmavendet.

Afskrivninger

Finansielle aktiver, der males til amortiseret koist afskrives helt eller delvist, safremt derakk
laengere er en rimelig forventning om daekning afudestaende belagb. Ved afskrivning ophgrer
aktivet med at veere indregnet i balancen helt didgdvist.

Fastseettelsen af, hvornar der ikke er en rimeligeiatning om deekning af de udestadende belgb,
baserer sig typisk pa konkrete forhold hos den lemkéntager. Dette kunne f.eks. veere likviditet,
aktivsammensaetning, egenkapital og fremtidig imaitig.

Inden der foretages afskrivning, har en lantageet@gennem en geeldsinddrivelsesproces, hvor der
typisk vil blive foretaget en frivillig aftale, hvd&parekassen bliver delvis indfriet.

Geeldsinddrivelsesprocessen fortseetter efter desket ophgr af indregning af udlan. For
erhvervskunder fortsaetter processen, indtil lantagéen begeeres konkurs, rekonstruktion eller der
bliver aftalt en frivillig akkord. For privatkunddorsgges det at indga en frivillig aftale, deresnt
indeholder lempelige vilkar eller eftergivelse a@klg. | enkelte tilfaelde har vi sendt sagerne til et
inkassoselskab, som star for inddrivelsen af geelden
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Noter

Note 1. Veesentlig anvendt regnskabspraksis og aendder i anvendt regnskabspraksis
(fortsat)

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsvigedér som udgangspunkt er baseret pa noterede
markedspriser. | det omfang der er tale om ikkeergate instrumenter, opggres dagsveerdien efter
almindelig anerkendte principper, der bygger pakedsbaserede parametre. Afledte finansielle
instrumenter indregnes under andre aktiver, heshadndre passiver

Obligationer til dagsveerdi

Obligationer, der indgar i en handelsbeholdningrebesiddes med det formal at realiserer
pengestramme ved salg af aktiverne, eller styresywrderes pa basis af dagsvaerdi, males til
dagsveerdi. Dagsveerdien opggres efter lukkekursedebpagaeldende marked pa balancedagen.
Udtrukne obligationer males til nutidsveerdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer dikuidt, eller hvis der ikke findes en offentlig
anerkendt  pris, fastseetter Sparekassen dagsveerdved brug af anerkendte
veerdianseettelsesteknikker. Disse teknikker omfaiteendelse af tilsvarende nylige transaktioner
mellem uafheengige parter, henvisning til andre vdilende instrumenter, analyser af
tilbagediskonterede pengestrgamme samt andre motaleret pa observerbare markedsdata.

Aktier m.v.
Aktier males til dagsveerdi. Dagsveerdien for akttlr handles pa aktive markeder, opggres efter
lukkekursen péa balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede illikvide aktier tagergamiyspunkt i tilgeengelige oplysninger om

handler og lignende eller alternativt kapitalveeeddgninger. lllikvide og unoterede kapitalandele,
hvor der ikke vurderes muligt at opgare en palgldigsveerdi, males til kostpris.
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Noter
Note 2: Vaesentlige regnskabsmaessige skan, forudsatger og usikkerheder.

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse seerlige $eetminger, der medfgrer brug af
regnskabsmeessige skgn. Disse skgn foretages atk3psens ledelse i overensstemmelse med
regnskabspraksis og pa baggrund af historiskeiegkr samt forudsaetninger, som ledelsen anser
som forsvarlige og realistiske. Forudseetningerne \ka&re ufuldsteendige, og uventede fremtidige
begivenheder eller omsteendigheder kan opstd, hgeswire vil kunne komme frem til andre skan.
De omrader, som indebzerer en hgjere grad af vaglarieller kompleksitet, eller omrader, hvor
antagelser og sk@n er vaesentlige for regnskabahgever nedenfor.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet foretager kenl@s raekke regnskabsmeaessige vurderinger, der
danner grundlag for preesentation, indregning ogngaf Sparekassens aktiver og forpligtelser.
Arsregnskabet er aflagt efter et princip om goingaern ud fra den nuveerende gaeldende praksis og
fortolkning af reglerne for danske pengeinstitutiee veesentligste skan, som ledelsen foretager i
forbindelse med indregning og maling af aktiverfaipligtelser, og den vaesentlige skensmaessige
usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af arsra@pdéor 2019 er:

» Nedskrivninger pa udlan og henseettelser pa garagikredittilsagn

« Maling af dagsveerdi af finansielle instrumentemihder ikke findes et aktivt marked
« Maling af domicilejendomme og investeringsejendomme

« Maling af udskudte skatteaktiver

Nedskrivninger pa udlan og henseettelser pa garantieog kredittilsagn

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er &met i overensstemmelse med den i note 1
beskrevne regnskabspraksis, og er baseret pa &e fezkdsaetninger. Safremt disse forudsaetninger
aendres, kan regnskabsafleeggelsen blive pavirkgpaeigkningerne kan veere vaesentlig. 1 2019 er

den nye regnskabspraksis vedrgrende nedskrivnafgetian og tilgodehavender samt henszettelser
pa garantier og uudnyttede kredittilsagn implementdette gor, at ledelsen har foretaget en reekke
nye skan forbundet med opggrelsen af nedskrivninmegir 2019.

Maling af udlan bliver vaesentligt pavirket af damveerende gkonomiske stabilitet i samfundet. Det
kan saledes ikke afvises, at en negativ udvikiintien for brancher, hvor Sparekassen har betydelige
engagementer, kan medfgre yderligere nedskrivnin§afremt det kan fastslas, at ikke alle
fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fagilgelsen af stgrrelsen af de forventede betalinger,
herunder realisationsveerdier af sikkerheder ogeimede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa
undergivet vaesentlige skgn

Ved maling af sikkerheder med pant i helt ellervil udlejede erhvervsejendomme eller
boligejendomme er afkastkrav en af de veesentlifystedsaetninger, som Sparekassen anvender.
Veerdien af ejendomme fastseettes pa grundlag atietenng af det afkastkrav, som en investor
forventes at stille til en ejendom i den pageeldekategori. Afkastkravet pa disse ejendomme ligger
pt. i al veesentlighed i intervallet 6 % til 10 %.
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Note 2: Vaesentlige regnskabsmaessige skan, forudsatger og usikkerheder (fortsat).

Afkastets stgrrelse afhaenger bl.a. af geografighehhed i det pageeldende omrade, ejendommens
anvendelsesmuligheder (erhverv/beboelse), vedlidelses stand samt eventuel genudlejning og
dermed niveauet for tomgang m.v.

Veerdierne pa seerligt landbrugsejendomme er fastleigillikvidt marked, hvor kendskab til reelle
handels- og belaningsvaerdier er sparsom. En afderefaktor for nedskrivninger pa
landbrugsengagementer er veerdien af landbrugdjdedforetagne nedskrivningsberegninger for de
landbrugsengagementer, hvor der er vurderet at keed#tforringelse (stadie 3), er der benyttet en
DLR-kreditvurdering med et passende forsigtigt ¢air

For privatkunder er der usikkerhed forbundet meglaoplse af nedskrivninger som falge af
usikkerhed om den fremtidige betalingsevne. Falelraf lantagerne konstateres det, at selvom
kunderne pa nuveerende tidspunkt kan betale ydelg@rtanene, sa vil yderligere krav til afdrag
eller rente presse betalingsevnen.

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fastleeggelse af forventet tab er baseret pa ledefseventninger til den fremtidige gskonomiske
udvikling. Sddanne forventninger er foroundet medter grad af skgn fra ledelsen. Ledelsen
foretager dette skan med udgangspunkt i forskellagmarier (en "base case” og "bedre case” og en
"veerre case”). Disse tre scenarier tildeles en sanjhedsvaegt afhaengigt af ledelsens vurdering af
de nuveerende forventninger til fremtiden

Udover fastleeggelsen af forventninger til fremtidemnedskrivninger i stadie 1 og 2 ligeledes
behaeftede med en usikkerhed som falge af, at neodelikke tager hgjde for alle relevante forhold.
Da der fortsat er begraenset historisk datagrunstay udgangspunkt for beregningerne, har det
veere ngdvendigt at supplere modellens beregningdrladelsesmaessige skan. De ledelsesmaessige
skan relaterer sig isaer til landbrugskunderne. Berforetaget et ledelsesmaessigt sken med
baggrund i de svingende produktionsforhold for lamds sektoren da tagrken i sommeren 2018 samt
den vade sommer i 2019 har medfart usikkerhed omkafkastet og produktionen. Endvidere er
der risiko for at den Afrikanske Svinepest rammen®ark. Safremt Danmark rammes medfarer
det alvorlige konsekvenser for dansk landbrug. |&agielsen af det ledelsesmaessige skan er
foretaget ud fra en konkret vurdering af det ertkeigment og de bergrte lantagere. Vurderingen af
effekten for den langsigtede sandsynlighed forighslidelse for disse lantagere, og segmenter ved
henholdsvis forbedret og forveerret udfald af makoommiske scenarier, er forbundet med et skan.

Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter

Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omsagitedler en forpligtelse indfries til, ved en
handel under normale omsteendigheder mellem kvaldae, villige og indbyrdes uafhaengige
parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, hvor dedds et aktivt marked, fastseettes til den pris, de
vil blive modtaget ved salg pa balancedagen, diies en sadan ikke foreligger en anden
offentliggjort kurs, der ma antages bedst at starél. For finansielle instrumenter, hvor der ikke
findes et aktivt marked, fastleegges dagsveerdien Wgglp af almindeligt anerkendte
veerdiansaettelsesteknikker, der baserer sig pavelsbare aktuelle markedsdata. Veerdiansaettelser
baseret pa veerdiansaettelsesteknikker er i starfi@ngnaseret pa ledelsesmaessige skan.
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Note 2: Vaesentlige regnskabsmaessige skan, forudsatger og usikkerheder (fortsat).

Maling af unoterede aktier

Maling af unoterede aktier er kun i mindre graddpas pa observerbare markedsdata. Maling af
unoterede aktier er saledes behzaeftet med usikkereetll kommer, at der for en raekke unoterede
aktier ikke har veaeret omsaetning heri i en arreeMding af unoterede aktier er derfor opgjort til
skannet markedsvaerdi og er saledes behaeftet mdarsd.

Maling af investerings- og domicilejendomme

Domicilejendomme

Fastseettelsen af den omvurderede veerdi af voregcitlgjendom er forbundet med et vaesentligt
skan. Skgnnet knytter sig til fastleeggelsen afoetehtningskrav. Som et supplement hertil har
Sparekassen ultimo 2018 indhentet maeglervurdervepggrende Sparekassens domicilejendomme
med det formal at fastseette salgsveerdien af delterdjendomme. Domicilejendommene udggares
af lokaler, hvorfra der udgves aktiv bankvirksomrsaint tilhgrende keelder- og loftslokaler til
bankinstallationer m.v. | forbindelse med veerdiatssen er der anvendt forskellige
kvadratmeterpriser i forhold til alternative anvets&smuligheder, som de enkelte lokaler vurderes
at have.

Investeringsejendomme

Fastseettelsen af dagsveerdien for investeringsejgmeoer forbundet med et veesentligt skan.
Skannet knytter sig primeert til fastleeggelsen @&népmmens forrentningskrav og fremtidige
pengestramme. Sparekassen har ultimo 2018 indhemiatglervurdering af de enkelte
investeringsejendomme med det formal at fastsalgeseerdien af ejendommene.

Maling af udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudngtekattemaessige underskud, i den udstraekning
det anses for sandsynligt, at der inden for enskumlig arreekke realiseres skattemaessige overskud,
hvori underskuddene kan modregnes. Fastleeggeldevaif, stort et belgb der kan indregnes for
udskudt skatteaktiver, baseres pa skgn over desgalige tidspunkt for og starrelse af fremtidige
skattepligtige overskud. Budgetter over Sparekasselvikling er forbundet med skegn over det
sandsynlige tidspunkt for og starrelse af fremedgkattepligtige overskud. Pr. 31.12.2019 har
Sparekassen ingen skattemaessigt fremfgrbare skastgige underskud
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Noter
Note 3. Finansielle risici og politikker for mal ogstyringen af finansielle risici.

Sparekassen er eksponeret over for forskelliger tggpasici. Formalet med Sparekassens politikker
for risikostyring er at minimere de tab, der kastdpsom fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling p d
finansielle markeder.

Sparekassen har defineret en profil for de risioim Sparekassen maksimalt gnsker at patage sig.
Profilen er beskrevet i direktionens instruks, ogr delges op pa hvert af de ordinzere
bestyrelsesmgder i forhold til udnyttelse af daelile rammer.

Sparekassen udvikler lgbende sine veerktgijer tiltifileation og styring af de risici, som til dagtig
pavirker sparekassen. Bestyrelsen fastlaegger d®rdwede rammer og principper for risiko- og
kapitalstyring og modtager lgbende rapporteringumviklingen i risici og udnyttelse af de tildelte
risikorammer. Den daglige styring af risici fore¢ggaf direktionen. @konomiafdelingen foretager
uafhaengig kontrol heraf i Sparekassen

Kreditrisiko

De veesentligste risici i Sparekassen vedrgrer iersagnatur kreditrisiko. Sparekassens
risikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt mémbnblik pa at sikre, at transaktioner med kundgr o
kreditinstitutter til stadighed ligger inden for dg bestyrelsen vedtagne rammer og forventet
sikkerhed. Modparter til derivater er begreensetatil veere kreditinstitutter, der har en hgj
kreditveerdighed. Der er endvidere vedtaget poléikider begreenser eksponeringen i forhold til
ethvert kreditinstitut, som Sparekassen har foimger med. Stgrre udlan er deekket ved
tilstreekkelig likvid sikkerhed.

Sparekassen falger lgbende alle udlan og garamvier 0,6 mio. kr. pa individuel basis. @vrige
udlan og garantier overvages pa gruppevis basissdtmgles, at nar objektive indikatorer viser, at
der kan opsta et konkret problem med en eksponétites denne til individuel overvagning.

Den samlede krediteksponering er sammensat af dedlame og ikke balancefgrte poster.
Eksponeringen omfatter bade den almindelige barétining og handelsaktiviteterne.

Standardvilkar
Sparekassens udlan er bevilget baseret pa ramirketitpolitikken, og under hensyntagen til en
reekke standardvilkar.

Erhvervskunder: Typisk kan Sparekassen opsige engagtet uden varsel. Der stilles krav til, at
kunden lgbende indleverer gkonomiske oplysning&parekassen.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarseBfparekassens side pa 3 maneder, medmindre der
foreligger misligholdelse eller anden forfaldsgrurder stilles normalt krav om gkonomiske
oplysninger ved nyudlan samt eendringer i eksistirerlan.

Sikkerhederne vurderes efter neermere retningslisgen er beskrevet i de interne forretningsgange.

Sikkerhedsveerdien varierer alt efter hvilket aktsgm pantseettes til sikkerhed for kundernes
engagementer med Sparekassen.
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Noter

Note 3. Finansielle risici og politikker for mal ogstyringen af finansielle risici (fortsat).

Krediteksponeringer og veesentlige koncentrationer fakreditrisici.

Krediteksponeringer er opgjort som summen af udtdnamortiseret kostpris, uudnyttede
kreditrammer, lanetilsagn og finansielle garantigksponeringen er opgjort far nedskrivninger og
henseettelser.

Sparekassen klassificerer kunderne i grupper iemgstemmelse med den risiko, der vurderes at
veere forbundet med lan til netop denne kunde. Kiesgngen sker for privatkunder pa baggrund
af radighedsbelgb, geeldsfaktor og reel formue, neengervskunder klassificeres efter indtjening,
egenkapital (solvens) og evnen til at generere gangmme.

Sparekassen fordeler krediteksponeringer pa branéiver udviklingen inden for den enkelte
branche overvages.

2019
Krediteksponeringer Stadie 1 tkr Stadie 2 tkr. ad8t 3 tkr. | alt tkr.
2a/3 341.956 32.613 0 374.569
2b 333.182 58.541 0 391.723
2c 24.178 10.364 0 34.542
OIK 0 0 69.559 69.559
Total 699.316 101.518 69.559 870.393
Krediteksponeringer Stadie 1 tkr Stadie 2 tkr. d&t& tkr. | | alt tkr.
Offentlige myndigheder q 0 i D
Erhverv, herunder:
* Landbrug 58.308 12.604 1.349 72.261
« Industri og rastofindvinding 15.213 839 4.086 20.138
» Energiforsyning 4.560 400 0 4.960
* Bygge- og anleeg 23.232 3.634 1.315 28.181
* Handel 34.437 619 4.534 39.590
» Transport, hoteller og restauranter 19.771 7.124 4.196 31.091
« Information og kommunikation 1.288 879 20 2.187
« Finansiering og forsikring 13.378 51 2.580 16.009
» Fast ejendom 16.879 911 1.754 19.544
* @vrige erhverv 34.945 7.768 13.456 56.169
Erhverv i alt 222.011 34.829 33.290 290.130
Private 477.305 66.689 36.269 580.263
Total 699.316 101.518 69.559 870.393
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Noter

Note 3. Finansielle risici og politikker for mal ogstyringen af finansielle risici (fortsat).

2018
Krediteksponeringer Stadie 1 tkr Stadie 2 tkr. ad8t 3 tkr. | alt tkr.
2a/3 477.185 72.177 0 549.362
2b 93.767 78.637 0 172.404
2c 1.165 6.389 0 7.554
OIK 0 0 62.932 62.932
Total 572.117 157.203 62.932 792.252
Krediteksponeringer Stadie 1 tkr Stadie 2 tkr. d&t& tkr. | | alt tkr.
Offentlige myndigheder q ] i
Erhverv, herunder:
* Landbrug 49.854 6.502 - 56.356
« Industri og rastofindvinding 8.962 2.265 2.605 13.832
» Energiforsyning 4.030 400 0 4.430
* Bygge- og anleeg 21.695 3.333 1.414 26.442
* Handel 19.945 7.452 3.750 31.147
» Transport, hoteller og restauranter 19.590 6.068 1.941 27.599
< Information og kommunikation 1.967 515 0 2.482
« Finansiering og forsikring 8.646 5.140 0 13.786
» Fast ejendom 12.417 1.043 877 14.337
*  @vrige erhverv 39.206 4.476 11.475 55.157
Erhverv i alt 186.314 37.194 22.062 245.568
Private 385.806 120.008 40.870 546.684
Total 572.118 157.202 62.932 792.252

Specifikation af nedskrivninger fordelt pa stadiemgar af note 16.

Kreditlempelser og non-performing lan
En eksponering har kreditlempelse, hvis:
* engagementet er rentenulstillet

der er ydet rentelempelse
der er ydet ydelseshenstand som ikke gives tibfgtmed tilsvarende risikoprofil
rentesatser og afdragsprofiler som ikke givestithdger med tilsvarende risikoprofil

Sparekassen anvender kreditlempelse for, i gkorkenniedgangstider at tage vare pa kundeforhold,
hvor der er en realistisk mulighed for, at lantageigen vil vaere i stand til at opfylde sine
forpligtelser. Sparekassen har udlan med kreditidsepfor 15,5 mio. kr. pr. 31.12.19.

Non-performing lan (NPL) defineres som:
» Eksponeringen har veeret i restance i mere end . da
» Det vurderes usandsynligt, at debitor fuldt ud ¢gdy sine betalingsforpligtelse, uden at der
realiseres sikkerhed.
* Individuelt nedskrevne eksponeringer.

Sparekassen har non-performing lan for 69 miopkr31.12.19.
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Noter

Note 3. Finansielle risici og politikker for mal ogstyringen af finansielle risici (fortsat).

Markedsrisiko

Sparekassens markedsrisiko styres via fastsatits Ifor en lang raekke af risikomal. Opgarelse,
overvagning og rapportering af markedsrisici skebehnde. Rapporteringen udarbejdes af
gkonomichefen. Direktionen modtager Igbende rappog om disse risici. Bestyrelsen modtager
rapportering om udvikling i markedsrisici pA marmass. Rapporteringen indeholder beregninger
af om positionerne overholder de geeldende greenser.

» Renterisiko
» Varighed

Renterisiko

Det kan oplyses, at Sparekassens renterisiko béeegnes ud fra Sparekassens beholdning af
obligationer og i overensstemmelse med Finans#isynejledning. Ultimo 2019 udgar den samlede
renterisiko 6.950 t.kr., hvilket svarer til 5,1 % kernekapitalen efter fradrafse fordeling i
nedenstaende tabel). Den tilsvarende opggrelseauRD18 androg 4.382 t.kr. (4,0 %).

Renterisiko fordelt Handels- Ikke
efter modificeret varighed beholdning handel§-
(tkr.) beholdning
Til og med 3 mdr. 59 0
Over 3 mdr. til og med 6 mdr. 579 0
Over 6 mdr. til og med 12 mdr. 362 0
Over 1 ar til og med 2 ar 1.029 625
Over 2 ar til og med 3 ar 2.047 0
Over 3 ar til og med 4 ar 144 0
Over 4 ar 2.730 0

| alt 6.950 625

Renterisiko fordelt efter valuta

DKK 6.950 625

EUR 0 0

alt 6.950 625
Aktierisiko.

| bestyrelsens retningslinjer til direktionen err dedbygget et maksimum for den risiko,
Sparekassen ma patage sig. Ved udgangen af 2088 Besrekassens aktieportefglje af 48,7 mio.
kr. aktier, hvoraf 32,2 mio.kr. er unoterede akiisektorselskaber/samarbejdspartnere inden for den
finansielle sektor, 7,6 mio. kr. er placeret i Itk aktier og 8,9 mio. kr. er placeret i unoteraliger

og anparter. De likvide aktier androg 6,8 mio.Wktimo 2018.
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Noter

Note 3. Finansielle risici og politikker for mal ogstyringen af finansielle risici (fortsat).

Valutarisiko.

Sparekassens valutapositioner udggr 6.592 tkrmalti2019, hvilket svarer til 4,8 % af
kernekapitalen. Valutarisikoen opgjort som valutskudikator 2 beregnes ikke, da
valutapositionerne udggr mindre end 10 % af kerpitddan.

Sparekassen har vedtaget retningslinjer for, hwitkietaer det er tilladt at have eksponering i. Der
henvises til note 28 for yderligere oplysninger wafutarisici.

Likviditetsrisiko.

Sparekassens likvide beredskab bliver styret veopedtholde tilstraekkelige likvider, ultralikvide
veerdipapirer, tilstraekkelige kreditfaciliteter saevnen til at lukke markedspositioner. Det likvide
beredskab fastleegges ud fra en malsaetning omratedikilstraekkeligt og stabilt likvidt beredskab.
Sparekassen tilstreeber at have en overdaekningolébtil kravene i lov om finansiel virksomhed
pa 100 %.

LCR er for Sparekassen beregnet til 2.075 % pd22019. Der henvises herudover til nggletal for
udlan i forhold til indlan.

Operationel risiko.

Sparekassen har med henblik pd at mindske tab gtga &f operationelle risici udarbejdet flere
politikker. En central del heraf er sikkerhedspkiien, der stiller en raekke krav til it og persanal
ligesom den stiller en raekke krav til handtering falsomme oplysninger. Herudover er der
udarbejdet ngdplaner for it, som skal begreense tielde af manglende it-faciliteter eller anden
lignende krisesituation. Sparekassen gnsker ektskamtrolmiljg og har derfor ogsa udarbejdet en
reekke standarder for, hvorledes kontrol skal forega

It-forsyningen, der er et af de veesentligste omraded vurdering af operationelle risici, er
outsourcet til SDC — Skandinavisk Data Center, sparekassen er medejer af. It-sikkerheden
vurderes lgbende, og der foretages lgbende ngdyenditeringer.

Sparekassen er qua sin stgrrelse afhaengig af enkaglemedarbejdere. For at mindske

afheengigheden af disse er der udarbejdet skrifidpejdsgange. Herudover sgger Sparekassen i
videst muligt omfang at uddanne medarbejdere paadeny hvor det vurderes, at den starste

afhaengighed er til stede.

Sparekassen har etableret en compliance- og &osigringsfunktion, der skal medvirke til at sikre,
at vi til enhver tid lever op til eksterne saveirsimterne krav.

Det er Sparekassens politik, at de operationedleiriil stadighed begreenses under hensyntagen til
de omkostninger, der er forbundet hermed.
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Noter
Note 4: Kapitalforhold og kapitalprocent

Kapitalsammensaetning

Egenkapital

Skatteaktiver

Foreslaet rente til garanter
Immaterielle aktiver

Ramme til indlgsning af garantkapital
Fradrag for forsigtig veerdianseettelse

Fradrag for kapitalandele m.v. stagrre end 10 %.

Egentlig kernekapital
Supplerende kapital
Kapitalgrundlag fer fradrag

Fradrag for kapitalandele m.v. stgrre end 10 %.

Kapitalgrundlag efter fradrag

Risikoeksponering
Kreditrisiko

Markedsrisiko

Operationel risiko
Risikoveegtede aktiver i alt

Nggletal

Egentlig kernekapitalprocent
Kernekapitalprocent
Kapitalprocent
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(i 1.000 kr.)

2019 2018
153.725 133.730
0 -627
-1.608 -1.389
-823 -1.189
-750 -500
-459 -387
3.585 -20.971
136.500 108.667
10.000 10.000
146.500 118.667
0 0
146.500 118.667
427.734 397.296
124.861  89.626
84.745  75.591
637.340 562.513
21,4 19,3
21,4 19,3
23,0 21,1



Noter

Note 5: Femarsoversigt (i 1.000 kr.)
Hoved- og nggletal 2019 2018 2017 2016 2015
Resultatopggarelse

Netto rente- og gebyrindteegter 51.629 48.930 47.585.269 32.160
Kursreguleringer 10.337 -909 3.891 -553 1.132
Udgifter til personale og administration 39.966 Q12 34.125 26.108 21.231
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender  2.309 28(@. 5.7038 2.873  3.197
Arets resultat 16.922 3.688 9.399 5.059 5.803
Balance

Udlan 372.449 367.335 397.506 295.783 296.063
Indlan 997.037 893.421 824.149 562.896 502.138
Indlansoverskud (eksklusiv indlan i puljer)  624.588526.086 426.643 267.113 206.075
Egenkapital 153.725 133.730 125552 84.237 'B4.88
Aktiver i alt 1.328.514 1.177.599 1.088.33418.B806 628.256
Nggletal

Kapitalprocent 23,0 21,1 20,5 20,2 21,2
Kernekapitalprocent 21,4 19,3 19,0 18,3 18,4
Egenkapitalforrentning far skat 12,9 3,2 11,4 6,5 0,11
Egenkapitalforrentning efter skat 11,8 2,9 9,0 6,4 8,2
Indtjening pr. omkostningskrone 1,43 1,09 1,29 1,171,27
Renterisiko 51 4,0 5,2 2,7 2,7
Valutaposition 4,8 3,7 8,0 4,3 7,4
Udlan i forhold til indlan 35,8 39,6 45,4 52,1 59,9
Udlan i forhold til egenkapital 2,4 2,7 3,2 3,5 4,0
Arets udlansveekst 1,4 71 344 01 8,7
Lovkrav om likviditet § 152 n/a nfa 3457 3320 ®®4
LCR-nggletal 2.075 1.701 n/a n/a n/a
Summen af store eksponeringer over 10 % 0 0 154 9 13144
Summen af de 20 stgrste eksponeringer (pejlemae8:) 88,1 n/a n/a n/a
Arets nedskrivningsprocent 0,3 0,6 0,9 0,7 0,8
Afkastningsgrad beregnes som forholdet mellem

arets resultat og aktiver i alt 1,3 0,3 0,9 0,7 0,9
Gearing 8,9 8,2 8,7 8,6 8,7
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Noter

Note 6: Renteindteegter

Udlan og andre tilgodehavender
Obligationer

@vrige renteindtaegter

Note 7: Negative renteindteegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Nationalbanken indskudsbeviser

Note 8: Renteudgifter
Indlan og anden geeld
Efterstillede kapitalindskud
@vrige renteudgifter

Note 9: Gebyrer og provisionsindteegter
Veerdipapirhandel og depoter
Betalingsformidling

Lanesagsgebyr

Garantiprovision

@vrige gebyrer og provisioner

Note 10: Kursreguleringer

Udlan og tilgodehavender til dagsveerdi
Obligationer

Aktier m.v.

Investeringsejendomme

Valuta, rente m.v.

Aktiver tilknyttet puljeordninger

Indlan i puljeordninger

(i 1.000 kr.)
2019 2018
26.721 28.468
3.068 3.211
738 740
30.527 32.419
456 540
940 103
1.396 643
701 1.281
625 633
35 7
1.361 1.921
3.115 2.421
3.023 3.317
227 582
11.134 10.190
6.113 3.197
23.612 19.707
0 0
-3.440 -2.181
13.360 1.414
197 -413
220 271
14.791 -8.277
-14.791 8.277
10.337 -909
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Noter
Note 11: Udgifter til personale og administration

Personaleudgifter:

Lanninger

Pensioner

Udagifter til social sikring og lansumsafgift

Lgnninger og vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion, Bjarne V. Nielsen

Bestyrelse, 10 personer:

Ordinaert honorar:

Bestyrelsesformand Leif Juul Sgrensen
Neaestformand Ole Kjeer Jensen
Bestyrelsesmedlem Gert Olsen
Bestyrelsesmedlem Henrik Buur
Bestyrelsesmedlem Hanne Herzog
Bestyrelsesmedlem Anne Jeppe Nielsen
Bestyrelsesmedlem Pia Fuglsang Rasmussen
Bestyrelsesmedlem Rasmus Peder Rasmussen
Bestyrelsesmedlem Niels Riis
Bestyrelsesmedlem Maj-Britt Kisby

Afgaet bestyrelsesmedlem Henning Hirdum
Afgaet bestyrelsesmedlem Ole L. Jargensen

Honorar for tabt arbejdsfortjeneste:
Bestyrelsesmedlem Anne Jeppe Nielsen
Bestyrelsesmedlem Hanne Herzog
Bestyrelsesmedlem Henrik Buur

Afgaet bestyrelsesformand Jens Groth-Lauritsen
Bestyrelsen i alt

| personaleudgifter indgar vederlag til andre alesaied veesentlig
indflydelse pa Sparekassens risikoprofil, 4 (6)spaer ultimo 2019

Direktion, bestyrelse og andre ansatte med veegéntlflydelse pa

Sparekassens risikoprofil er fast lgnnede.

@vrige administrationsudgifter:

Udgifter til personale og administration i alt

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnkeliidsansatte

a7

(i 1.000 kr.)
2019 2018

16.208  16.967

1.768 1.786
3.323 3.033
21.299 21.786
1.666 1.601
1.666 1.601
100 100
78 85
37 0
50 50
50 50
53 60
50 50
50 50
50 50
37 0
19 75
12 50
0 0
0 3
0 6
0 0
586 629

2.252 2.230

3.598 4.588

16.415 15.896

39.966 39.912
32,6 33,2



Noter (i 1.000 kr.)

2019 2018
Revisionshonorar:
Lovpligtig revision af arsregnskabet 213 213
Andre ydelser end revision 0 0
213 213
Note 12: Andre driftsudgifter
Betaling til Afviklingsformuen 8 13
Drift af aktiver i midlertidig besiddelse 0 0
Drift af investeringsejendomme 68 123
Tab pa driftsmidler 0 26
76 162

Note 13: Nedskrivninger pa udlan m.v. og andre tilgdehavender samt henszettelser til tab pa
garantier og uudnyttede kreditfaciliteter

Resultatpavirkning af nedskrivninger og henseettelse

Nye nedskrivninger, netto 4.788 5.863
Tab uden forudgaende nedskrivninger 490 135
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -1.546 1.414
Renter vedrgrende nedskrivninger -1.423 -1.304
Indregnet i resultatopgarelsen 2.309 3.280

Der blev i forbindelse med fusionen overtaget udiéd bruttokontraktforpligtelser pa 113,5 mio.
kr. fra tidligere Flemlgse Sparekasse, der er @ptialghettoveerdien fagr dagsveerdiregulering med
107,6 mio. kr. Den afledte "korrektivkonto” pa Gy80. kr. er, med baggrund i regnskabsreglerne
ikke indregnet i ovennaevnte note.

Pr. 31.12.19 er der tilbagefgrt nedskrivninger dganio. kr. fra denne "korrektivkonto”, hvorefter
der resterer 2,2 mio. kr. Sparekassens samled&meadsger og henseettelser udgar herefter 39,6
mio. kr. pr. 31.12.19

| forbindelse med fusionen blev en reekke engagesneméd svaghedstegn i tidligere Flemlgse
Sparekasse dagsveerdireguleret med minus 3,7 miBr.K81.12.19 er 2,1 mio. kr. heraf indteegtsfart
som fglge af forbedringer i disse eksponeringer.

(i 1.000 kr.)
2019 2018
Note 14: Skat
Beregnet skat af arets indkomst 453 270
Andring i udskudt skat 644 -110
Regulering af tidligere ars skat 231 -21
Egenkapitalbeveegelse 305 241
1.633 380
Effektiv skatteprocent
Selskabsskattesatsen i Danmark 22,0 22,0
Ikke skattepligtig kursregulering og udbytte aftedsljeaktier -14.8 -11,0
Ikke skattepligtige indteegter og ikke fradragshiegetle udgifter mv. -0,4 -1,2
Regulering af tidligere ars skat 1,2 -0,5
Effektiv skatteprocent 8.8 9,3

48



Noter

Note 15: Tilgodehavender hos kreditinstitutter og entralbanker

Anfordringstilgodehavender

Tilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter

Note 16: Udlan og andre tilgodehavender
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Pa anfordring

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar

Over 1 ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Kreditrisici fordelt pa sektorer og brancher:
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
Industri og rastofudvinding m.v.
Energiforsyning
Bygge- og anlaegsvirksomhed
Handel
Transport, restaurations- og hotelvirksomhed
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring
Fast ejendom
@vrige erhverv
Erhverv i alt
Private
| alt
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(i 1.000 kr.)
2019 2018

283.890 230.115
283.890 230.115

198.940 62.984
84.950 18T.1
283.890 230.155

372.449 367.335
372.449 367.335

5.616 3.263
10.088  22.280
78.567  60.251
138.370 140.868
139.808 140.673
372.449 367.335

2019 2018
% %
8 7
2 2
1 0
3 3
5 3
4 3
0 0
2 1
2 2
6 7
33 28
67 12
100 100



Noter

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender sat hensaettelser til tab pa garantier og

uudnyttede kreditfaciliteter

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender

2019

Nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger, netto
Overfart fra stadie 1
Overfgrt fra stadie 2
Overfart fra stadie 3
Endelig tabt

Andre beveegelser

| alt

2018

Nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger, netto
Overfgrt fra stadie 1
Overfgrt fra stadie 2
Overfgrt fra stadie 3
Endelig tabt

Andre beveaegelser

| alt

Stadie 1
2.711
500
-169
965

0

0
0

4.007

Stadie 1
1.428
81
-401
1.498
105

0
0

2.711
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Stadie 2
2.811
17

121
-1.565

0

0

0

1.384

Stadie 2
3.954
256

324
-1.748
25

0

0

2.811

Stadie 3
27.805
3.412
48

600

0
-2.529
1.423

30.759

Stadie 3
22.728
6.502
77

250
-130
-1.777
155
27.805

| alt
33.327
3.929

-2.529
1.423

36.150

| alt
28.110
6.839

-1.777
155
33.327



Henseettelser til tab pa finansielle garantier og udnyttede kredittilsagn

2019 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt

Nedskrivninger primo 69 68 2.187 2.324
Arets nedskrivninger netto 41 34 451 526
Overfgrt fra stadie 1 -4 0 4 0
Overfart fra stadie 2 19 -19 0 0
Overfgrt fra stadie 3 0 0 0 0
Endelig tabt 0 0 -864 -864
| alt 43 15 876 934
2018 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt

Nedskrivninger primo 348 1.765 1.075 3.188
Arets nedskrivninger, netto -1.252 -691 1.079 -864
Overfgrt fra stadie 1 -18 17 1 0
Overfart fra stadie 2 991 -1.023 32 0
Overfgrt fra stadie 3 0 0 0 0
Endelig tabt 0 0 0 0
| alt 69 68 2.187 2.324

Nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstititer og andre poster med
kreditrisiko

2019 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt

Nedskrivninger primo 246 0 0 246
Arets nedskrivninger netto -38 0 0 -38
| alt 208 0 0 208
2018 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt

Nedskrivninger primo 358 0 0 358
Arets nedskrivninger, netto -112 0 0 -112
| alt 246 0 0 246
belgb i 1.000 kr. 2019 2018
Nedskrivnings- og henseettelsesaldo i alt,

ultimo 37.292 35.897

Sparekassen har i 2019, i samarbejde med Sparekads@central, foretaget en rekalibrering af
modellerne, som anvendes ved beregning af Spaerkastatistiske nedskrivninger
Rekalibreringen har haft indflydelse pa faldet afgkassens samlede nedskrivninger. Effekten af
rekalibreringen indgar i arets nedskrivninger, mett
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Sparekassen har i regnskabsaret foretaget et ésdedsssigt sken pa Sparekassens landbrugskunder
pa kr. 1.301.200. Belgbet indgar i arets nedskniyei, netto

(i 1.000 kr.)
2019 2018

Note 17: Obligationer til dagsveerdi

Realkreditobligationer 402.422 324.204

@vrige obligationer 6,034 8.470

408.456 332.674
Note 18: Aktier m.v.

Aktier/investeringsbeviser noteret pa Nasdaq 7.1766.389
Aktier/investeringsbeviser noteret pa andre bgrser 420 404
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 41.127 3BLS

48.723  51.328
Note 19: Aktiver i puljeordninger

Placeret i:

Kontantindestaende 1.275 989
Investeringsforeningsandele 142.624 117.199
Andet 299 239

144.198 118.427
Note 20: Immaterielle aktiver
Kunderelationer

Kostpris primo 1.188 1.554
Tilgang i aret 0 0

Arets afskrivninger 365 366
Kostpris ultimo 823 1.188

Note 21: Grunde og bygninger
Domicilejendomme

Omuvurderet veerdi primo 3.500 2.668
Tilgang i aret 0 454
Arets afskrivninger 55 46
Arets tilbagefarte nedskrivninger 0 -424
Omvurderet veerdi ultimo 3.445 3.500
Investeringsejendomme

Dagsveerdi primo 1.708 2.753
Tilgang i aret 0 0
Afgang i aret 1.855 690
Arets veerdireguleringer 355 -355
Dagsveerdi ultimo 208 1.708
Grunde og bygninger i alt 3.653 5.208
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(i 1.000 kr.)

2019 2018
Note 22: @vrige materielle aktiver
Samlet kostpris primo 7.047 6.373
Tilgang 290 796
Afgang 0 122
Samlet kostpris ultimo 7.337 7.047
Af- og nedskrivninger primo 4.504 3.899
Arets afskrivninger 643 617
Tilbagefarte nedskrivninger 0 12
Af og nedskrivninger ultimo 5.147 4.504
Bogfart veerdi ultimo 2.190 2.543
Note 23: Udskudte skatteaktiver og skatteforpligteder
Udskudt skat primo 1.230 518
Andring i udskudt skat -644 712
586 1.230
2019 2019 2019 2018
Udskudt Udskudt Udskudt Udskudt
skatte- skatte- skatte- skatte-
aktiv forpligtelse aktiv aktiv
netto netto
Immaterielle aktiver 0 0 0 0
Materielle anlsegsaktiver 0 -126 -126 -90
Udlan 778 0 778 677
@vrige 0 -66 -66 643
Netto 778 -192 586 1.230
Note 24: Indlan og anden geeld
Fordeling pa restlgbetider
Anfordring 903.291 789.349
Indlan med opsigelsesvarsel
Til og med 3 maneder 16.390 17.636
Over 3 maneder og til og med 1 ar 9.866  25.909
Over et ar og til og med 5 ar 17.111  17.139
Over 5 ar 50.379  43.388

997.037 893.421
Fordeling pa indlanstyper

Pa anfordring 899.127 785.415
Indlan med opsigelsesvarsel 23.337  43.786
Tidsindskud 31 10
Seerlige indlansformer 74542  64.220

997.037 893.421
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(i 1.000 kr.)

2019 2018
Note 25: Indlan i puljeordninger
Indlan, primo 118.427 108.865
Arets indbetalinger fra puljedeltagere 18.728 22.7
Arets udbetalinger til puljedeltagere 7.748 6.883
Arets resultat 14.791  -8.277

144.198 118.427
Puljeresultat (indregnet under kursreguleringer):

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 1 0
Renteindteegter -2 -1
Udbytter 128 162
Kursreguleringer 14.664 -8.438

14.791 -8.277

Note 26: Efterstillede kapitalindskud
Fastforrentet kapitalbeviser DKK 10.000 10.000
10.000  10.000

Betalte renter 625 633
Efterstillet kapitalindskud, der medregnes ved optye
af kernekapitalen 10.000 10.000

De fastforrentede kapitalbeviser forrentes medeatesats pa 6,25 % p.a.
Kapitalbeviserne er uopsigelige fra kapitalejersete, udlgber den 14.07.2026, men kan af Rise
Flemlgse Sparekasse fartidsindfries fra den 14027.2

Note 27: Eventualforpligtelser
Garantier m.v.

Finansgarantier 5.588 7.020
Tabsgarantier for realkreditudlan 136.500 121.846
Tinglysningsgarantier 29.562 12.765
@vrige garantier 101.224  57.640

272.874 199.271
Andre forpligtede aftaler

Uigenkaldelige kredittilsagn 9.530 16.950
SDC udtraedelsesforpligtelse 30.858  28.417
@vrige forpligtelser 5.154 5.590

45542 50.957
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Noter (i 1.000 kr.)

2019 2018
Note 28: Valutaeksponering
Valutafordeling pa hovedvalutaer (netto):
NOK 233 57
EUR 5.411 2.888
usD 159 190
GBP 122 114
@vrige 667 750
6.592 3.999
Aktiver i fremmed valuta i alt 7.400 4.792
Passiver i fremmed valuta i alt 808 793
Valutakursindikator 1 (valutaposition) 6.592 3.999

Valutaindikator 1 beregnes som den stgrste surerdididsvis positioner i valuta, hvor Sparekassen
har et nettotiigodehavende, og sum af positionealuta, hvor Sparekassen har nettogeeld. Den
stgrste af disse positioner saettes i forhold tih&kapital efter fradrag.

Note 29: Neertstdende parter

Der er ingen nzertstdende parter med bestemmenfiygdiide pa Sparekassen. @vrige neertstaende
parter bestar af direktionen og bestyrelsen samtsti'ende med disse. Alle transaktioner med
neertstdende parter er foretaget pa markedsmeedi@ge Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem har
personalevilkar.

(i 1.000 kr.)

2019 2018
Lan til ledelsen:
Direktionen, rentesats (4,65 %) 900 900
Bestyrelsen, rentesats (1,85 % - 11,2 %) 9.945 47M4
Sikkerhedsstillelser:
Direktionen 800 800
Bestyrelsen 6.065 8.408

Seerlige incitamentsprogrammer:
Der er ikke etableret incitamentsprogrammer forr8kassens direktion eller bestyrelse
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Note 30. @vrigt anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er, ud over det i noteskitevne, beskrevet nedenfor.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglgeeaftidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde Sparekas og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar Sparekassen fglge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandigt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
Sparekassen, og forpligtelsens veerdi kan maledgbii.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsié dagsveerdi. Dog males immaterielle og
materielle aktiver pa tidspunktet for farste indveg til kostpris. Maling efter fgrste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspatnier.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudisigerisici og tab, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkréeftesld, der eksisterer pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt,raedle indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Doggneseveerdistigninger i domicilejendomme
direkte i totalindkomstopggarelsen.

Kab og salg af finansielle instrumenter indregngsafviklingsdagen, og indregningen ophgrer, nar
retten til at modtage/afgive pengestramme fra ibeinkielle aktiv eller passiv er udlgbet, ellershvi
det er overdraget, og Sparekassen i al veesentligppedverfart alle risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten. Sparekassen anvender ikke de gler @m omklassificering af visse finansielle
aktiver fra dagsveerdi til amortiseret kostpris.

Virksomhedssammenslutninger

Ved fusionen anvendtes overtagelsesmetoden, heodsdh nytilkomne virksomheds identificerbare
aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa rtagelsestidspunktet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpriseg dagsveerdien af de overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under immaterielle aktiegr nedskrives, hvis der opstar veerdiforringelse.
Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregeem en indteegt i resultatopgarelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrstiregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre mametpester i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, omregnes til balanceslagdukkekurs for valutaen.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaigitagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i réspdfarelsen som kursreguleringer.
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Modregning

Sparekassen modregner tilgodehavender og foragtehar Sparekassen har en juridisk ret til at
modregne de indregnede belgb og samtidig harngigeat nettomodregne eller realisere aktivet og
indfri forpligtelsen samtidig.

Resultatopgarelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resylterelsen i den periode, de vedrgrer.
Provisioner og etableringsgebyrer, der er en iet@grdel af den effektive rente af et udlan,
indregnes som en del af amortiseret kostpris ognddrsom en integreret del af det finansielle
instrument (udlan) under renteindtaegter.

Renteindtaegter pa udlan, der klassificeres soniesBaeregnes pa baggrund af nettobelgbet efter
nedskrivninger. Pa gvrige udlan beregnes rentegrbiaga det kontraktmaessige udestaende belgb

Provisioner og gebyrer, der er led i en lgbenddsgdgeriodiseres over Igbetiden. @vrige gebyrer
indregnes i resultatopggrelsen pa transaktionsdagen

Vederlag for formidling af realkreditlan for Tota#ldit indregnes efter modregningsmodellen. Efter
modregningsmodellen indregnes vederlag pa tidsetrfkir 1anets etablering, og vederlag for
lzbende servicering af lantager indregnes i takt,n@ Sparekassen forestar serviceringen, og
dermed opnar ret til vederlaget. Totalkredit kardregne konstaterede tab i realkreditlanets labetid
i de fremtidige lgbende provisionsindtaegter. Modieg indregnes pa tidspunktet for den
tabsgivende begivenhed.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn og gager saratiae omkostninger, pensioner m.v. til
Sparekassens personale. Omkostninger til ydelsgodgr til ansatte, herunder jubileeumsgratialer
og fratreedelsesgodtggarelser, indregnes i takt needndattes preestation af de arbejdsydelser, der
giver ret til de pageeldende ydelser og goder.

Pensionsordninger

Sparekassen har indgaet bidragsbaserede pensioimgendmed hovedparten af medarbejderne. |
de bidragsbaserede ordninger indbetales fastegoidran uafheengig pensionskasse. Sparekassen
har ingen forpligtelse til at indbetale yderligéidrag.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindteegter indeholder indteegter af selean karakter i forhold til Sparekassens
aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved séalgidlertidig overtagne aktive.

Andre driftsudgifter

Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekundaarakter i forhold til Sparekassens aktiviteter,
herunder bidrag til sektorlgsninger samt drift adlertidig overtagne aktiver.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat adyiegyer i udskudt skat, indregnes i resultatet med
den del, der kan henfares til arets resultat, eantdtalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer henh@dsvanden totalindkomst og direkte pa
egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende @aktiskat, indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomstlezgtifor betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes dalpacedagen geeldende skattesatser og —regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forgkehellem regnskabsmeessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skaktiver indregnes i balancen til den veerdi, hiorti
aktivet forventes at kunne realiseres, enten vedregming i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoaktiver.

Udskudt skatteaktiver, herunder skatteveerdien eahfisrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet foegeat kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatieer til modregning i fremtidige positive
skattepligtige indkomster. Det vurderes pa hveahetdag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden
vil blive frembragt tilstraekkelig skattepligtig ikdmst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne
udnyttes.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hosatralbanker

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender odgralbanker males ved farste indregning til
dagsveerdi og males efterfglgende til amortiserstkis.

Geeldsbeviser, der kan refinansieres i centralbanker
Geaeldsbeviser, der kan refinansieres i centralbamkéles ved farste indregning til dagsvaerdi og
males efterfglgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter og agralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakeasn omfatter tilgodehavender hos andre
kreditinstitutter samt Danmarks Nationalbank. Gadldreditinstitutter og centralbanker omfatter
alene de daglige lgbende likviditetsudsving. Tilgoavender males til dagsvaerdi. Gaeld males til
amortiseret kostpris.

Immaterielle aktiver

@vrige immaterielle aktiver bestar af kunderelagionforbindelse med fusionen mellem Flemlgse
Sparekasse og Rise Sparekasse. Kunderelationermedefarste indregning malt til kostpris og
efterfalgende afskrives de Igbende over en forvénteig periode.
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Investeringsejendomme

Investeringsejendomme bestar af ejendomme som I&ss@n har sat til salg og forventer af
afheende. Endvidere bestar investeringsejendommé afg&lemlgse Gl. Kro som benyttes som
forsamlingshus i byen.

Investeringsejendomme males efter farste indregrnihglagsveerdi i overensstemmelse med
principperne i bilag 9 til regnskabsbekendtggrelsedEndringer i dagsveerdi pa
investeringsejendomme indregnes i resultatopgarelse

Domicilejendomme
Domicilejendomme er ejendomme, som Sparekassenbszlytter til administration, filial eller
@vrig servicevirksomhed.

Domicilejendomme males efter fgrste indregningotitvurderet veerdi. Omvurdering foretages sa
hyppigt, at der ikke forekommer veesentlige forskeil dagsveerdien. Ejendommenes dagsveerdi
revurderes arligt pa baggrund af beregnede kapitalier for de forventede fremtidige
pengestramme. Derudover indhentes ca. hvert 3urélexinger af ejendommens markedsveerdi fra
uafhaengige vurderingsmaend.

Stigninger i domicilejendommenes omvurderede vasdiiegnes under opskrivningshenleeggelser
under egenkapitalen. Fald i veerdien indregnes ultaspggrelsen, med mindre der er tale om
tilbagefgrsel af tidligere foretagne opskrivningéfskrivninger foretages pa baggrund af den
opskrevne veerdi. Domicilejendomme afskrives ovepemode pa 50 ar.

@vrige materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved farste indregniti kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknysieskaffelsen samt omkostninger til klargering af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kidgrat blive taget i brug.

@vrige materielle aktiver males til kostpris meddrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgenddering af de @vrige aktivers forventede
brugstider:

Maskiner og inventar 5 til 10 ar
IT-udstyr 3ar

@vrige materielle anleegsaktiver vurderes for neuskigsbehov, nar der er indikation for
veerdiforringelse, og der nedskrives til genindvingdiveerdien, som er den hgjeste af
nettosalgsprisen og nytteveerdien.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter matereekktiver overtaget i forbindelse med ngdlidende
engagementer. Aktiverne males til det laveste befaten regnskabsmaessige veerdi eller dagsveerdi
med fradrag af omkostninger ved salg. Aktivernéuwar midlertidigt i Sparekassens besiddelse og
salg vurderes sandsynligt inden for kort tid. Diskdves ikke pa aktiver i midlertidig besiddelse.
Aktiver og dertil tilknyttet forpligtelser udskiltei seerskilte linjer i balancen.
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Eventuel veerdiregulering af aktiver i midlertidigdiddelse indregnes i resultatopggrelsen under
nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender.

Noter

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke émtil under andre aktivposter. Posten omfatter
positiv markedsveerdi af afledte finansielle insteumer og indteegter, som fgrst forfalder til bewlin
efter regnskabsarets afslutning, herunder tilgodehde renter og udbytte. Bortset fra afledte
finansielle instrumenter, der har en positiv vapdlbalancedagen og som males til dagveerdi, males
regnskabsposten ved fagrste indregning til kostyisfterfalgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktivdatter afholdte omkostninger, der vedrgrer
efterfalgende regnskabsar. Periodeafgraensningspoates til kostpris.

Indlan og anden geeld

Indlan og anden geeld omfatter indlan med modpartier, ikke er kreditinstitutter eller
centralbanker. Indlan og anden geeld males vedef@mdtegning til dagsveerdi, og efterfglgende til
amortiseret kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikieehtil under andre passivposter. Posten omfatter
negativ markedsveerdi af afledte finansielle inseater og udgifter, som farst forfalder til betaling
efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldigéer. Bortset fra afledte finansielle instrumente
der har en negativ veerdi pa balancedagen og soesrtiBbagsveerdi, males regnskabsposten ved
farste indregning til kostpris og efterfglgendeatihortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passingatter indteegter, der er modtaget far
balancetidspunktet, men som vedrgrer en senerskalgsperiode, herunder forud modtagne renter
og provision. Periodeafgraensningsposter malessigis.

Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud males til amortisekestpris.

@vrige finansielle forpligtelser
@vrige finansielle forpligtelser males til amortise kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelsentset fra finansielle garantier og lanetilsagn, eer
uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunkifeikling, indregnes som hensatte forpligtelsér, n
det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfareretk pa Sparekassens gkonomiske ressourcer, og
forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsgrgeres til nutidsveerdien af de omkostninger, som
er ngdvendige for at indfri forpligtelsen. Forpéitger vedrgrende personale hensaettes med
baggrund i de forventede omkostninger.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmaeatsx regnskabsbekendtggrelsens krav, samt i
henhold til Den Danske Finansanalytikerforeningtedaing.
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