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Oplysninger om Sparekassen:

Hovedkontor:

Navn: Rise Flemlgse Sparekasse

Binavne: Rise Spare- og Lanekasse og Flemlgse Sparekasse
Adresse: St. Rise Landevej 10, 5970 Argskgbing

CVR-nr.: 5478 7316

Registreringsnr. 0847

Hjemstedskommune: fErg

Telefon nr. 6252 1408

Hjemmeside: www.sparekassen.dk

E-mail: post@sparekassen.dk

Svendborg Afdeling:

Adresse: Faborgvej 64, 5700 Svendborg
Telefon nr. 6220 0000

Flemlgse Afdeling

Adresse: Kirkebjergvej 13, 5620 Glamsbjerg
Telefon nr. 6472 1658

Sgby, pengeautomat

Adresse: Havnevejen 1, 5985 Sgby
Bestyrelse Revisionsudvalg

Gardejer Leif Juul Sgrensen (formand) Direktgr Hiegmitrdum (formand)
Leder Ole Kjeer Jensen (naestformand) Leder Ole Bgaasen
Direktgr Henning Hurdum Personalekonsulent Anréidisen
Teknisk konsulent Henrik Buur
Restauratgr Pia Fuglsang Rasmussen Direktion
Servicechef Hanne Herzog Sparekassedirektgr Bjarhielsen
Filialdirektgr Ole Lemmeke Jgrgensen
(medarbejdervalgt)
Personalekonsulent Anne J. Nielsen Revision
Gardejer Rasmus P. Rasmussen Deloitte
Direktar Niels Riis Statsautoriseret Revisionspangelskab
Weidekampsgade 6
2300 Kgbenhavn S

Oversigt over medlemmer af repraesentantskabet sgpaet kan ses pa vores
hjemmeside www.sparekassen.dk



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2018 for Rise Flemlose Sparekasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af Sparekassens aktiver, passiver,
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af Sparekassens aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i
Sparekassens aktiviteter og ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som Sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repreesentantskabets godkendelse.

Rise, den 21. februar 2019
Direkti n
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til repreesentantskabet i Rise Flemlgse Sparekasse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rise Flemlgsar&msse for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2018, der omfatter resultatopggrelsdindkamstopgarelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendske@spraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giveateisende billede af sparekassens aktiver, passive
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 safmesultatet af sparekassens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018 i msstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisiontsxollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse mméernationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vonmesvar ifglge disse standarder og krav er

neermere beskrevet i revisionspategningens afseitiders ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafheengige af sparekassen i overensstemmmedseinternationale etiske regler for revisorer

(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, @ergeeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt

vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til sisregler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egaet grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udtmtiudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i
artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev farste gang valgt som revisor for Rise Hese Sparekasse den 30. marts 2017 for
regnskabsaret 2017. Vi er valgt arligt ved repraesdeskabsbeslutning i en samlet
sammenhangende opgaveperiode @@&frem til og med regnskabsaret 2018.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, efter vores faglige vurdering var mest betydelige
ved vores revision af arsregnskabet for regnskabdajanuar — 31. december 2018. Disse forhold
blev behandlet som led i vores revision af arsrkginst som helhed og udformningen af vores
konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilhksion om disse forhold.



Nedskrivninger pa udlan og henseettelser til tab p
garantier.

4 Forholdet er behandlet séledes i revisionen

Udlan udger for Sparekassen 367,3 mio. kr. pr. 31

december 2018, og garantier udger 199,3 mio. kr

(udlan udgjorde 397,5 mio. kr. og garantier udggor

180,1 pr. 31. december 2017). Der er foretaget
nedskrivninger p& udlan pa 6,8 mio. kr. (netto) og
tilbagefart henseettelser til tab pa garantier pa 0,
mio. kr. i perioden 1. januar — 31. december 2018
regnskabet (7,1 mio. kr. i perioden 1. januar — 31.
december 2017).

Fastleeggelsen af forventede nedskrivninger pa uq
og henseettelser til tab pa garantier er forbundet m « Vurdering og validering af input og forudsaetninge
betydelig usikkerhed og i et vist omfang baseret p
ledelsesmaessige skan. Som fglge af vaesentlighe

af disse skan og starrelsen af udlan i Sparekasse
revisionen af nedskrivninger pa udlan og
henseettelser til tab p& garantier et centralt fdrho
ved revisionen.

Principperne for opgerelse af nedskrivninger pa

udlan og henseettelser til tab p& garantier er neermeler sker rettidig identifikation af kreditforringel af
beskrevet i anvendt regnskabspraksis og ledelser

beskrevet handteringen af kreditrisici samt vuratpr

af nedskrivningsbehovet i note 1, 2 og 3 i regneka

De forhold vedrgrende udlan, som indeholder stg

skgn, og som derfor kreever gget opmaerksomhed

revisionen er:

« Identifikation af eksponeringer, som er
kreditforringet.

» Parametre og ledelsesmaessige skan i den anve
beregningsmodel for fastleeggelsen af de forvente

tab i stadie 1 og 2.

« Veerdianseettelse af sikkerheder og fremtidige
pengestramme, herunder ledelsesmaessige skgn
knyttet til fastleeggelsen af forventede tab i stegli

|.Baseret pa vores risikovurdering har revisionenattef
en gennemgang af Sparekassens relevante
dforretningsgange for udlan, test af relevante laler
og analyse af udviklingen i kreditkvaliteten paamibg
herunder stgrrelsen af nedskrivningerne samt
henseettelserne til tab pa garantier.

Vores revisionshandlinger har bestaet af testlafamte
kontroller vedrgrende:

ll&hgbende vurdering af kreditrisikoen.

danvendt i beregning af nedskrivningerne samt

deenseettelser til tab pa garantier i stadie 1 og 2.
ne Fastseettelse af ledelsesmaessige skgn i modellien ¢
stadie 3.

Vores revisionshandlinger har desuden omfattet:
« Stikprgvevis gennemgang eksponeringer for agsikir

iallan samt hensaettelser til tab pa garantier.

« Indhentet og evalueret systemrevisionserkleeriag f
bSparekassens datacentral, der omfatter en vurdafring
Sparekassens opgjorte parametre og korrekt indgelir]
sstadier.

vdddfordring af de vaesentlige forudseetninger i den
anvendte beregningsmodel med szerligt fokus pa
objektivitet og det anvendte datagrundlag.

« Udfordring af ledelsesmaessige skgn i den anvendts
beregningsmodel med seerligt fokus pa konsistens sa
ndigektivitet hos ledelsen, herunder udfordring af
ddokumentation af tilstraekkeligheden af ledelsesrgges
skan
« For udlan klassificeret i stadie 3, har vi stipevist
testet, at det opgjorte nedskrivningsbehov samt
henseettelser til tab pa garantier er i overensstdgaem
med lovgivningens og koncernens retningslinjer hrero
Det har omfattet test af anvendte sikkerhedsvaeodjer
scenariefastseettelse.

D

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et girskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomheztlelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendigat udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er

end at ggre dette.

besvigedder fejl.

ledelseradigsvor at vurdere sparekassens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgretfidesat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabgmret om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere sparekasserstili driften eller ikke har andet realistisk aftativ
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, amsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigeddler fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et higau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse imednhationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altichfdzaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformation kan opsta som falge af ligaiger eller fejl og kan betragtes som veesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de ewisettller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer padtagraf arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemeneled internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,tdgex vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentiglinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer dfgter revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der etréitkkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaigprfejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinftionaforarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidstieladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol medvahs for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstgeaderne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af sparekassererma kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, semanvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysnirsom ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arskapet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passendmtsom der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundetl hegivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om sparekassens evne tibidsdette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisp@itegning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysniikie er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa desiensbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begiverneeller forhold kan dog medfgre, at
sparekassen ikke laeengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentationjlgtir og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspeigerunderliggende transaktioner og
begivenheder pa& en sddan made, at der gives serde billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. plienlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionseige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi idelarer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste leslads, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrgrende uafhaengighed, og oplyser den om al¢ioeér og andre forhold, der med rimelighed
kan teenkes at pavirke vores uafhzengighed og, hvette der relevant, tilhgrende
sikkerhedsforanstaltninger.



Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den overste ledelse, fastslar vi, hvilke
forhold der var mest betydelige ved revisionen af &rsregnskabet for den aktuelle periode og dermed
er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre
lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst sjeldne tilfaelde,
hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspétegning, fordi de negative
konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele den
offentlige interesse har af sédan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 21. februar 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

VAL
Anders Olday Gje
statsautoriseret r

MNE-nr. 10777




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Rise Flemlgse Sparekasses hovedaktivitet er, atdedbengeinstitutprodukter til private kunder og
erhvervskunder. Kunderne er primeert placeret i véokalomrade pa Arg, Fyn og Sydvestfyn. En
mindre del af kundemassen er hjemmehgrende udetefoeevnte omrader, heraf har mange haft
tilknytning til Z£rg og det sydfynske omrade. Riderflgse Sparekasse tilbyder kunderne et bredt
sortiment af produkter, kombineret med professio&dgivning og stor indsigt i de lokale forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat i Rise Flemlgse Sparekasse udvisevezskud for skat pa tkr. 4.068 og et overskud
efter skat pa tkr. 3.688. Resultatet betegnes afekpssens direktion og bestyrelse som mindre
tilfredsstillende set i lyset af at de markedsfédheom vi arbejder under. Endvidere ligger regatta
veesentligt under det forventede resultat pA me8eng 10 mio. kr. far skasom blev meldt ud i
forbindelse med halvarsrapporten for 2018. Hel&rstatet er negativt pavirket af:

« at vi har renoveret filialen i Flemlgse, saledeslen fremstar moderne og fuldt ud up to
date.

 at udlanet er faldet med 30,2 mio. kr. mod en foteestigning pa 24 mio. kr.

« at der er foretaget et ledelsesmaessigt sken vedi@iERS9 nedskrivningerne pa 1,3 mio.
kr. i forbindelse med negativ udvikling pa Sparelas landbrugseksponeringer, p.g.a. den
ekstraordinaere tgrke som landbruget var udsatdomimeren 2018.

 at den fulde implementering af MIFID Il har haft mkdgar indflydelse pa vores indteegter i
forbindelse med veerdipapirhandel og depoter, hvidtiaegterne er faldet 31,4 % svarende til
1,1 mio. kr.

« at fusionen har medfart stgrre investeringer i nygystemer m.v. og at den tekniske
nedlukning af Flemlgse Sparekasse har kreevet flessourcer end forventet. Det har
sammen med de gvrige udgifter, gget de gvrige asitmationsudgifter med 22,9 %
svarende til 3,0 mio. kr.

» at personaleomkostningerne er steget med 17,8 pérsiatil 3,3 mio. kr.

» at afkastet af Sparekassens store fondsportefajikgget under forventningerne.

Ser vi pa de gkonomiske forhold rundt om i verdener den sa optimistiske tone fra 2018 erstattet
af flere bekymrende aspekter, som er medvirkendat tilegge en deemper pa den gkonomiske
vaekst:

» Handelskrigen mellem USA og Kina har pavirket hadedensgkonomien.

« | USA har store dele af den offentlige administrativaeret lukket pa grund af uenighed
mellem Republikanerne og Demokraterne omkring dieindige budget. Dog primaert om
der skal bygges en fysisk mur mod Mexico.

« Europa er pavirket negativt af Brexit, De gule essidemonstrationer i Frankrig og
Italienernes manglende vilje til at indordne siglende geeldende budgetregler i EU.

« Seneste meldinger fra EU er, at enkelte landetgodaat opleve en teknisk recession.

Der er saledes en raekke usikkerhedsfaktorer, depkairke de finansielle markeder i betydeligt
omfang. Flere af ovennaevnte punkter vil kunne p&viten gkonomiske udvikling i negativ retning,
safremt der ikke findes passende Igsninger pa ikterihe.

Ser vi pa udviklingen i Sparekassen sa har vi igenvaeret begunstiget af stigende kundetilgang. Vi
har i labet af aret faet 277 nye kunder. Samtidig egsa meget stolte og ydmyge over, at s& mange
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nye kunder har fundet vej til Rise Flemlgse Spass&aVi skal ggre vores absolut bedste for at leve
op til forventningerne, saledes at vi kan servidedgle de nye og de eksisterende kunder pa et
professionelt og hgjt niveau.

| Sparekassens stgrste kundebetjente afdelingesdmavedkontoret pa ZArga, har kundeudviklingen
igen i ar vaeret pa et tilfredsstillende niveau. idlivgen har veeret positiv pa langt de fleste

omrader. At vi fortseetter den positive udviklingylsies primaert vores strategi om, at bevare en hgij
service og tilgeengelighed, samt at den personkgjerting saettes i hgjsaedet. Vi kommer hele vejen
rundt om kundernes gkonomi, saledes at den godslade radgivning seettes i hgjsaedet. Rigtig

mange af sergboerne gnsker et lokalt pengeingtdnt,veegter det lokale tilhgrsforhold hgijt.

Ser vi pa Svendborg filialen, sa er kundeudviklimgesa positiv, og der er stigende aktivitet pa
stort set alle vores vigtigste forretningsomra#@mdeantallet er vokset fornuftigt ar for ar, hetk
gar at vi har en kontrolleret veekst. Filialen etuak inde i en meget positiv udvikling, hvor der
kommer nye kundehenvendelser hver eneste dag.

| Flemlgse filialen har der veeret hgj aktivitet fatr fA fusionen helt pa plads og sikret en solid

platform for den fremtidige drift. Vi har foretageh omfattende renovering af ejendommen bade
ude og inde. | dag fremstar filialen moderne ogdfud up to date. Vi betragter det som en

investering i lokalomradet, og vi vil lgbende gfilialen og personalet mere synligt i lokalomradet

og i de omkringliggende byer. Det er vigtigt ford8gkassen, at vi lgbende far nye gode og solide
kunder. Vi vil som i de gvrige filialer gge fokua gontrolleret veekst til bade nye og eksisterende
kunder.

Gar alt som vi forventer sa runder vi kunde nr000.i lgbet af 2019. Samtidig ma vi konstatere, at
Sparekassen som helhed skal have lant nogle flargepud. Det veere sig til bade eksisterende og
nye kunder. En udlansvaekst vil veere medvirkendattiinderstgtte en positiv udvikling i vores
neeromrade. Samtidig vil en paen udlansaktivitet veaeslvirkende til at sikre Sparekassens
overlevelsesevne pa laengere sigt.

Resultatopgarelsen

Resultatet for 2018 andrager kr. 3,7 mio. mod stiltat i 2017 pa kr. 9,4 mio. Resultatet fgr skat e
pa kr. 4,1 mio. mod et resultat i 2017 pa kr. 1in®. Resultatet fgr kursreguleringer og
nedskrivninger (basisdriften) udgjorde i 2018 kB Bnio.

Resultatet betragtes som mindre tilfredsstillen@el tmaggrund i en egenkapitalforrentning pa 2,9 %
efter skat. Endvidere er resultatet markant miredré budgettet, idet vi havde forventet et resultat
far skat pA mellem 8 og 10 mio. kr. fgr skat.

Sparekassens nettorente- og gebyrindteegter ert stege2,9 % eller tkr. 1.359 og udger i alt tkr.
48.930 ultimo 2018.

Ser vi isoleret pa nettorenteindteegterne er defafekd 0,9 % eller tkr. 255 til i alt tkr. 29.855.

Andringen skyldes primeert:

» at vores kunders ejendomme er steget i veerdi, étvilknange tilfeelde har medfart at
kunderne har hjemtaget friveerdibelaning i dereadgenme, som benyttes til reduktion af
deres lan i Sparekassen.

« at kunderne ikke har trukket sa meget pa derestiegdsamtidig med at de har afviklet
hardt pa deres lan.
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 atvi ikke har haft samme laneefterspgrgsel freel@disterende og nye kunder som i 2016
og 2017.

* at vi har haft steerkt stigende renteudgifter teditinstitutter og Danmarks Nationalbank
p.g.a. vores store overskudslikviditet.

« at indteegterne pa vores obligationsbeholdning laarev stigende p.g.a. en generel stgrre
fondsbeholdning nar vi ser det over hele aret.

Posten gebyrer og provisionsindteegter er i lgbétretf aget 5,3 % eller tkr. 992 til i alt tkr. 1077

At vi har kunnet @gge gebyrer og provisionsindteegt&yldes Sparekassens generelle hgje
kundetilgang i de seneste ar. Kundetilgangen himee stigende forretningsomfang pa alle vores
vigtigste balance 1l forretningsomrader. Indteegeekommer primeert fra samarbejdspartnere inden
for realkredit, investering og forsikring.

Selv om vi har oplevet en stigning i gebyrer ogvsimnsindteegter, har vi kunnet maerke indfgrslen
af MIFID Il, som har haft en negativ indvirkning péres indteegter pa veerdipapirer og depoter,
som er faldet med 31,4 % hvilket svarer til tkd (8. Modsat er vores garantiprovision i forbindelse
med garantistillelser vedr. Totalkreditlan og DL&:Isteget som forventet med 14,0 % svarende til
tkr. 1.254.

Kursreguleringerne er negative med tkr. 909 ogdledsig med:

» positive kursgevinster pa valuta pa tkr. 271.

« obligationerne har i ar haft negative kursregulgeinpa tkr. 2.181.
» aktierne har pavirket positivt med tkr. 1.414.

» Investeringsejendomme har pavirket negativt med4tk8.

Generelt set har vi nydt godt af vores sektorakiem har bidraget med positive kursreguleringer,
mens den generelle aktieportefalje har haft et tséieedret sluttede med et kraftigt kursfald pé& de
generelle aktiemarkeder, hvilket pavirkede vorestiesdsultat i negativ retning. Vores
obligationsportefglie er pavirket af det meget laemteniveau. Med baggrund i Sparekassens
forsigtige fondspolitik har store dele af obligasportefalien i lgbet af aret haft en negativ rente
Samtidig medfgrer udtreekninger oftest et kurstabkarserne pa de korte obligationer ligger over
100.

Lan og personale udgifterne er steget med 13,4lé6 tkt. 2.828 til i alt tkr. 24.016. Stigningen er
som budgetteret og pavirket af de generelle ov&mnstmaessige stigninger samt omkostninger i
forbindelse med enkelte personalemaessige andrdaarer gennemfart i lgbet af aret.

@vrige administrationsomkostninger er steget me® 22 eller tkr. 2.959 til i alt tkr. 15.896.
Stigningerne skyldes bl.a., at store dele af omimgen / renoveringen af Flemlgse filialen er
bogfart under denne regnskabspost. Samtidig esvib@mkostninger igennem de senere ar steget
markant. Dette sker med baggrund i den store kigdeyj samt et hgjere aktivitetsniveau.
Endvidere sker it-udviklingen p.t. sa hurtigt, ajavnligt tager nye it-systemer i brug. Det medfar

i farste omgang en udgift, som vi pa sigt far kateret til en forbedret effektivitet. Vi har til
stadighed et steerkt fokus pa Ilansomheden og haksasdiltag med henblik pa at sikre en mere flad
omkostningsudvikling.
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Arsrapporten for 2018 er dog pavirket af den gerfei® fusion mellem Rise Sparekasse og
Flemlgse Sparekasse pr. 1. april 2017, hvilket ggineet pavirker alle sammenligningstallene i
regnskabet for 2017, da Flemlgse Sparekasse®tad bidrog fra 1. april 2017 og resten af aret.

Tager vi hgjde for ovennsevnte og ser pa den restining pa udgifter til personale og
administration, sa stiger disse med 7,2 % elleé®218 i alt tkr. 39.912.

| Sparekassen har der i 2018, omregnet til hajimhnemsnitligt veeret 33,2 ansatte. Det tilsvarende
tal for 2017 androg 29,7.

Vores eksponeringer har en fornuftig sammensaethvgy, andelen af privatkunder andrager 72 %
og andelen af erhvervskunderne udger 28 %. Spaehkdsar igennem de seneste ar arbejdet pa at
gge antallet af privatkunder, hvilket er lykked&ette med baggrund i, at vi opnar en starre
spredning i antallet og starrelsen af engagementénrnlket alt andet lige giver os mindre risika, d
tab oftest er stagrst pa de starre erhvervsekspweerend pa mindre privatkunde eksponeringer. |
forbindelse med erhvervskundesegmentet er der giiy rjod spredning. Stgrste enkeltstaende
erhvervskundegruppe er landbrug, jagt, skovbrudisigeri samt gvrigt erhverv, som begge hver
andrager 7 % af det samlede udlan. Nggletallesfarste enkeltstaende erhvervskundegruppe er
uzendret i forhold til 2017, men gar vi lidt leengélieage, sa har det veeret faldende og har saledes
veeret medvirkende til en reduktion af vores samtesie.

Sparekassen vurderer alle engagementer over tRrhgért kvartal med henblik pa at konstatere
eventuelle faresignaler i engagementerne. Det e¥sveurdering, at vi har langt overvejende gode
og fornuftige engagementer med en god rating. Bdfrder under behandlingen konstateres
vaesentlige aendringer i positiv eller negativ regneendres kundernes bonitetskategori.

Forretningsomfanget

Balancen er steget med 8,2 % eller 89,3 mio. kratt 1.177,6 mio. kr. ultimo 2018. Vores vaekst i
balancen er hovedsageligt sket via forgget indidh puljeindlan, som er steget med 8,4 % eller
78,8 mio. kr. til i alt 1.011,8 mio. kr. ultimo 281Det medfarer, at Sparekassen har et meget store
indlansoverskud pa over 645 mio. kr. En sadan &ueldikviditet gar, at vi selv kan finansiere
vores veekst, og at vi er uafheengige af de natiooglaternationale lanemarkeder. Vi har heller
ikke i ar udnyttet de forskellige laneordningerms®anmarks Nationalbank har stillet til radighed
for pengeinstitutterne i Danmark.

Sparekassens puljeordninger til pensionsindskustiegiet med 8,8 % eller 9,6 mio. kr. til i alt 118,4
mil. kr. ultimo 2018. Kunderne far via puljeordnarge lgbende investeret deres indskud og lgbende
tilpasset investeringerne til deres risikoprofi Rng sigt betyder det en optimering af kundernes
afkast.

Samlet set er udlanet faldet med 7,6 % eller 30¢ k. til i alt kr. 367,3 mio. kr. Det store faid
udlanet er sket med baggrund i at vores kundeklafvhardt pa deres lan og kreditter. Kunderne har
generelt set faet en bedre gkonomi samtidig medjoets lokalomrader har oplevet stigende
ejendomspriser. De stigende ejendomspriser har artedit rigtig mange kunder har hjemtaget
realkreditlan pa grundlag af friveerdien i deresndf@mme og brugt provenuet til at indfri 1an i
Sparekassen. Det pavirker vores udlan i negatihimgt Samtidig har vi ikke oplevet den forventede
efterspargsel efter Ian til keb af bolig eller orghing af den eksisterende bolig, som vi forventede
ved indgangen af aret. Erhvervskunderne har ligsledeeret tilbageholdende og ikke sggt
finansiering i starre stil til nye projekter. Sa iahlt har konjunkturerne medfart, at rigtig marafe
vores kunder har reduceret deres lan hurtigerelaglat afviklingen overstiger veeksten i nyudlan.
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Vi ma tillige konstatere, at der i vores naturligarkedsomrade ikke er sa stor aktivitet, herunder
byggeaktivitet, som der er i mange dele af Danmark.

Garantimassen er steget med 10,7 % eller 19,2 knidil i alt 199,3 mio. kr. ultimo 2018. Den
stagrste stigning i garantimassen er sket indenstmymentet tabsgarantier for realkreditudlan.
Sparekassen stiller tabsgarantier for vores kuntfersi bade Totalkredit og DLR-kredit. For
Totalkreditlan stiller vi ligeledes en modregnirgsi fremtidige indteegter fra formidlingen af
Totalkreditlanet. Vi far saledes lgbende en stiapitalbelastning af vores garantimasse. Det er
Sparekassens holdning, at det lave renteniveaur gmegunstig mulighed for at omlsegge til
fastforrentede realkreditlan og dermed leegge refagsni mange ar frem. Det er med til at sikre
budgettet hos mange af vores kunder

Sparekassen foretager stresstests af vores kuhdeen forbindelse stresser vi f.eks. vores

landbrugskunders arsrapporter, saledes at vi ikdleker en jordpris pa tkr. 90 pr. ha., safremt

landbrugsejendommen er beliggende pa 4Arg, og #0. dafremt landbrugsejendommen er

beliggende i det fynske omrade. Dette benytteshifiolelse med vurderingen af egenkapitalen og
dermed de enkelte kunders soliditet. Generelt seleé vores opfattelse, at kundemassen har en
fornuftig bonitet. Vi er beliggende i et omrade,ohvder ikke har veeret sa store udsving i

ejendomsvaerdierne. Det er gaeldende i bade opadgagmedadgaende retninger.

Det er Sparekassens vurdering, at udlansengagemens&al afdaekkes pa bedst mulig made,
saledes at Sparekassens risici reduceres mesttn\iligar igennem de seneste ar haft fokus pa at
@ge privatandelen af kunderne for derigennem atcex@ vores risici pa de enkelte engagementer.
Samtidig er privatengagementerne typisk mindre erfervsengagementerne. Vi gnsker saledes
flere mindre engagementer frem for fa store engagéen.

| vores vurderinger af de stillede sikkerheder aggjee vi en forsigtig vurdering. Vi har valgt at
reducere veerdierne med passende haircuts altrefleen sikkerhedstype, der ligger til grund for
engagementet. Dette er ngje beskrevet i Sparelsasse&rne forretningsgange, som lgbende
ajourfgres.

Sparekassens kapitalbehov og likviditet

Sparekassen har igennem en laengere periode hstfalghlikviditet og gode kapitalforhold. Vi har
lobende undersggt mulighederne for adgang til ahpyg set i lyset af dette arbejder Sparekassen
med en strategi- og kapitalplan for de naeste dedsd at vi sikre Sparekassens fortsatte drift.
Planen indeholder fokus pa en fortsat forbedrindriéifen samt fastholdelse og udvidelse af antallet
af garanter. Begge forhold forbedrer Sparekassapisafprocent.

Kapitalgrundlag, risikostyring og kapitalbehov

Sparekassen skal i henhold til lovgivningen havkagitalgrundlag, der understgtter risikoprofilen.
Ledelsen har valgt at opgere kredit- og markedsresi efter standardmetoden og operationel risiko
efter basisindikatormetoden. Det er fortsat lededseurdering, at der ikke p.t. er behov for at
anvende mere avancerede metoder til opggrelsepatlemn. Vedrgrende risikostyring henvises til
note 9, hvor de vaesentligste risici er pa vurdenngf kreditter og pa Sparekassens markedsrisici.
Pa kreditrisici er de vaesentligste parametre vimden af kundernes gkonomi, vurderingen af de
stillede sikkerheder samt kundernes tilbagebetsdimge. Dette overvages i forbindelse med
kundernes kreditudvidelse samt hvert kvartal i ifwdblse med gennemgangen af
kundeengagementer starre end tkr. 600.

For sa vidt angar markedsrisici, s& har bestyrelsdstukket retningslinjer til direktionen.
@konomiafdelingen udfaerdiger manedlige rapportetingpd, om direktionen overholder
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retningslinjerne. Rapporteringerne foreleegges paordingere bestyrelsesmader. Sparekassens
kapitalrisici udgar for stgrstedelens vedkommendmeielt manglende indtjening i forbindelse med
eventuelle fremtidige underskud. Endvidere er g&emitalen en vigtig del af Sparekassens
kapitalgrundlag. Safremt garanterne traekker sigarantbelgb ud, vil Sparekassens kapitalgrundlag
reduceres. Dette falges ligeledes manedligt pardimare bestyrelsesmader, hvor der foreleegges
agendringer i garantkapitalen. Bestyrelsen har vidteegterne mulighed for at stoppe for tilbagekab
af garantbeviser, safremt den sggte nettoindlgsrangme fra Finanstilsynet overskrides, eller
safremt kapitalgrundlaget eller den solvensmaessiggerdaekning reduceres til et uacceptabelt
niveau. Kapitalgrundlaget kan ligeledes blive rextet, safremt Sparekassens resultat pavirkes
negativt i forbindelse med starre negative kurseinger pa Sparekassens store fondsbeholdning.
Kursreguleringer og positioner i markedet fglgeglidgd internt i Sparekassen, og bestyrelsen
orienteres pa de ordinzere bestyrelsesmader, hvoredéevilget rammer for de forskellige
eksponeringer pa kapitalforvaltningen.

Sparekassens kapitalgrundlag er pavirket af imphenmgen af IFRS 9. Det har betydet, at
Sparekassens kapitalgrundlag er faldet med 2,6 kniohvilket svarer til, at kapitalprocenten er
faldet med 0,5 % som fglge af de nye regler.

Pr. 31. december 2018, udgjorde Sparekassens guehk283,7 mio. kr., hvilket er en stigning pa
8,8 % eller 10,8 mio. kr. set i forhold til dbnibgdancen pr. 01.01.2018, som primzert kan henfares
til Sparekassens positive resultat pa 3,7 mioeker skat, samt at kunderne igen i ar har udwist s
tillid til Sparekassen og gget deres garantindsked i alt 8,5 mio. kr. Vi er meget taknemmelige
og utrolig glade for den meget store lokale opbagnsom vores kunder har udvist Sparekassen i
2018. Garantkapitalen er steget fra tkr. 41.75bdit tkr. 50.290 ultimo 2018. Det er en stignind

20,4 % i forhold til aret far. Pr. 31.12.2018 hary675 garanter mod 2.537 garanter ultimo 2017,
hvilket er en stigning p& 138. Stigningen skyldgsnange af de eksisterende garanter lgbende agger
deres garantindskud samtidig med, at rigtig manigéeanye kunder, som Sparekassen har faet i
gennem de senere ar, oftest ogsa bliver garahet bf en periode.

Sparekassens risikoeksponering er opgijort til 568 kr., mens kapitalgrundlaget kan opggares til
118,7 mio. kr. svarende til en faktisk kapitalpnacpr. 31. december 2018 pa 21,1 %, og ledelsen
har fastsat en kapitalmal pa 4 % over kapitalkftar éndfasning af buffere og NEP krav.

I henhold til lov om finansiel virksomhed skal bgsisen og direktionen sikre, at Sparekassen har et
tilstreekkeligt kapitalgrundlag, hvilket er den kighi der efter ledelsens vurdering som minimum
skal til for at deekke alle veesentlige risici.

Det individuelle solvensbehov er opgjort til 10,4 #er blandt andet er fastsat ud fra ledelsens
forventninger til fremtiden m.m. Opggrelsen af spisbehovet er baseret pa bekendtggrelse om
opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlggolvensbehov og pa Finanstilsynets vejledning
herom. Sparekassen har pa baggrund af de beregwdensbehov opgjort en umiddelbar
overdeekning pa 60.371 tkr.,, som udger forskelleellem det nuveerende kapitalkrav
(solvensbehov) og den faktiske kapital (kapitalprday. Sparekassen har opgjort solvensbehovet
efter en 8+ tilgang svarende til Finanstilsynetetizkne metode.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilkkeBg til at deekke den risiko, der er forbundetdme
Sparekassens aktiviteter. Sparekassen forventmiesaht kunne leve fuldt ud op til kravene, som de
er udformet p.t., hvorfor regnskabet afleegges somggconcern.

Veesentlige uforudsete eendringer i vejledningen alstreekkeligt kapitalgrundlag eller i
Finanstilsynets fortolkning eller praksis for vurideg af det ngdvendige solvensbehov kan medfare,
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at Sparekassens kapitalmaessige overdaekning minaskdst kan ikke afvises, at en sadan sendring
kan veere veesentlig. Ligeledes kan fortsat nedadgd&onjunkturer og vaesentlige uforudsete
begivenheder hos lantager pavirke Sparekassersnstiehov veesentligt.

Der henvises til Sparekassens hjemmeside (www.lspssen.dk) for en beskrivelse og uddybning
af solvensbehovet for 2018.

Der henvises endvidere til Sparekassens redegdi@isasikostyring 2018 for en uddybning af
beskrivelsen af ny regulering, herunder en uddydpainden forventede betydning for Sparekassen.

Nedskrivningsegnede passiver (NEP)

NEP kravet er for Sparekassen fastsat til 3,6 %P MBplementeres som led i genopretning af
pengeinstitutter og er et krav til, at visse pamsikan geeldskonverteres til garantkapital.
Sparekassen skal indfase NEP-tilleegget over erigbp&riode fra 1. januar 2019 frem til 2023.

Dette betyder, at Sparekassen henover de naeestekadr opbygge kapital eller udstede

kapitalinstrumenter til at imgdekomme kravet.

Pa baggrund af Sparekassens kapitalplan forvengés ad kravet bliver opfyldt ved normal
indtjening samt via tegning af garantkapital.

Likviditet

Sparekassen opger likviditetskravene pa baggrund’Laduidit Coverage Ratio” (LCR).
Sparekassens LCR er den 31. december 2018 opg)jbrI@1 % mod 844 % i 2017. Sparekassen
har fastsat et internt minimumskrav til LCR pa 29@ Baseret pa de nuveerende krav har
Sparekassen en meget betydelig overdsekning paliliétgberedskabet i forhold til lovens krav,
herunder svarende til en overdaekning pa 1.501 &bende til 360 mio kr.

LCR beredskabet er opgjort pa baggrund af aktivefoeskellige likviditet, og hvordan disse veegter
I opgarelsen af likviditetskravet:

Tkr. %
Level 1a aktiver 117.043 29
Level 1b aktiver 258.002 63
Level 2a aktiver 27.869 7
Level 2b aktiver 3.746 1
Total 406.660 100

Ledelsen vurderer fortsat, at Sparekassen haegitgielig likviditet til fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

De veesentligste usikkerheder ved indregning ognmdkinytter sig til nedskrivninger pa udlan,
henseettelser p& garantier og veerdiansaettelse aisfalle instrumenter. Ledelsen vurderer, at
usikkerheden ved regnskabsafleeggelsen for 2018 et piveau, der er forsvarligt. Vi henviser til
beskrivelsen i note 2.
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Usaedvanlige forhold

Anvendt regnskabspraksis er pr. 1. januar 2018 eerstrm fglge af regnskabsbekendtgarelsen.
Nedskrivninger og henseettelser blev tidligere faget, nar der var indtruffet objektive indikationer
pa veerdiforringelse. Fra regnskabsarets begynéimiseages nedskrivninger og henszaettelser baseret
pa forventede kredittab.

Implementeringen af andringerne har indvirkningvgding af udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris samt kredittiisagn og garantiBette har medfgrt en forggelse af
korrektivkontoen med 3.381 tkr. Effekten er i cmsstemmelse med overgangsbestemmelserne
indregnet direkte pa egenkapitalen, hvorfor dennel pjanuar 2018 korrigeret for skatteeffekten
faldt med 2.637 tkr.

Andringerne er yderligere beskrevet i egenkapiggoglsen samt note 1 om anvendt
regnskabspraksis.

Tilsynsdiamanten

Sparekassen har i lighed med tidligere ar opgjatfarskellige malepunkter i den sakaldte
tilsynsdiamant. Tilsynsdiamanten fastleegger en esekkerlige risikoomrader med en reekke
greenseveerdier. Ved udgangen af 2018 ligger Spaekamden for samtlige greenseveerdier i
tilsynsdiamanten, hvilket fremgar af nedenstadendeelt Vi vil til stadighed arbejde med
pejlemeerkerne.

Sparekassen har forholdt sig saledes til de fefempegrker i tilsynsdiamanten:

* Vi gnsker en meget tilfredsstillende likviditetssition og gnsker ikke et likviditetsnggletal
under 200 %.

» Vi gnsker en kontrolleret udlansvaekst.

» Vignsker ikke en markant gget eksponering indemrjiendomssektoren.

» Vignsker ikke, at antallet af store engagemergesgnarkant.

» Vi gnsker et fornuftigt forhold imellem udlan oglian, dog altid et paent indlansoverskud.

Sparekassens tal er nedenfor sammenlignet meddfiilsginets anbefalinger.

Tilsynsdiamanten Finanstilsynets Rise Flemlgse Sparekasse pr
greenseveerdier 31. december 2018

Summen af 20 starste

eksponeringer 175% 88,1%
Udlansvaekst <20% 0,0%
Ejendomseksponering 25006 2,2%
Funding ratio <1 0,36
Likviditetspejlemaerke >100% 1.700%

F.s.v. angar pejlemaerket udlansveaekst, sa er pejlehéaldet fra en udlansvaekst i forbindelse med
fusionen pa 34,4 % til en udlans reduktion, salealepejlemaerket bliver 0,0 %. Det er stadig
Sparekassens langsigtede holdning, at vi skal @av@ntrolleret veekst i udlanet.
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Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke iadt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Forventet udvikling 2019
| 2019 forventes stigende indteegter og stigendeosininger. Vi forventer, at indtsegterne stiger
lidt mere end omkostningerne.

Der forventes positive kursreguleringer pa sektieaksamt kurstab pa obligationer i forventning
om en svagt stigende rente. Endvidere forventest&inimpa den del af obligationsportefgljen, hvor
der sker udtreekning. Langt stgrsteparten af Spaseka obligationsportefglje ligger med kurser
over 100.

Nedskrivningerne forventes at ligge pa et niveam &gger lidt under 1 % af udlan og garantier.
Resultatet far skat forventes at lande pa melleg @ mio. kr. for 2019.

Der er som altid veesentlig usikkerhed for sa vidyaa kursreguleringer og nedskrivninger.
Redeggrelse om underrepraesenteret kan i Sparekassdrestyrelse.

| Sparekassen tror vi pa, at mangfoldighed er rieat skabe bedre resultater og hjeelper os til at
treeffe bedre beslutninger, og vi arbejder derfod raeskabe stgrre diversitet i organisationen. Vi
har et mal om at skabe balance mellem maend og éwirlddelsen af vores organisation.

Pr. 31. december 2018 udggr andelen af kvindestybelsen 33,3 % svarende til 3 personer. Ud fra
en konkret vurdering af Sparekassens forhold, lEnunavnlig den branche vi opererer inden for,
samt de kompetencer, der fglgelig skal veere il shestyrelsen, er malet opfyldt.

Sparekassens ledelse

Rise Flemlgse Sparekasses organisation og ledelse:
Sparekassen har som en selvejende institution og eso finansiel virksomhed under tilsyn af
Finanstilsynet organiseret selskabsledelsen p&ridigg made:
- Garanter / garantmgder
- Repraesentantskab / repreesentantskabsmgder
- Bestyrelse / bestyrelsesmgder
- Direktion
Repraesentantskabet
Repraesentantskabet bestar af 63 medlemmer, dees@dggarantmgder.
Repreesentantskabet veelger bestyrelsen.
Repraesentantskabet er Sparekassens gverste myhdgheasdes mindst én gang arligt.

Bestyrelse og direktion

Bestyrelsen bestar p.t. af 10 medlemmer, hvoraf ealgt af medarbejderne.

Det tilstraebes, at bestyrelsen har god kompetemcgod aldersfordeling samt bred erhvervsmaessig
baggrund.

17



Den finansielle lovgivning stiller krav til, at letben i et pengeinstitut opfylder en lang reekke
betingelser om egnethed (kvalifikationer og erfgyisamt haederlighed. Bestyrelsen har gennemfgart
en selvevaluering. Dette arbejde har givet de émkeéstyrelsesmedlemmer en stgrre og mere
konkret indsigt i bestyrelsesarbejdet. BestyrelsgsBemmerne deltager lgbende i kurser og
uddannelse saledes, at deres viden lgbende oplateegourfares.

Bestyrelsen har ansvar for at udnaevne en direktienudger den daglige ledelse, samt at godkende
Sparekassens strategier og drgfte spgrgsmal atigigh karakter med den daglige ledelse.
Herudover er det bestyrelsens opgave at fastsatbtener for Sparekassens samlede risici og
grundlag for kontrolaktiviteter samt kontrollereeskioldelse deraf.

Bestyrelsen mgdes mindst 9 gange om aret.
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Ledelseshverv og alder:

Bestyrelse og direktionens alder samt ledelseshverv
Direktion

Sparekassedirektgr Bjarne V. Nielsen, 52 ar.

» Bestyrelsesmedlem i Sparinvest Holdings SE
» Bestyrelsesmedlem i Neerpension A/S

Bestyrelsen

Formand: Gardejer Leif Juul Sgrensen, 53 ar
* Naestformand i £rgskebing Vandveerk, 5970 Argskeabing

Naestformand: Leder Ole Kjeer Jensen, 53 ar
* Ingen ledelseshverv

Direktgr Henning Hirdum, 65 ar.
» Bestyrelsesformand i Andersen & Martini A/S
* Bestyrelsesformand i Krone Kapital A/S
» Bestyrelsesformand i Clinics Estate Kage ApS
» Bestyrelsesformand i Alliance Properties A/S
» Bestyrelsesformand i AP Lund A/S
» Bestyrelsesformand i AP Roskilde A/S
» Bestyrelsesmedlem i Krone Kapital Il A/S
» Bestyrelsesmedlem i Krone Kapital Il A/S
* Bestyrelsesmedlem i Andersen & Martini Biler A/S
» Bestyrelsesmedlem i Andersen & Martini Auto A/S
» Direktar i Hirdum Ejendomme ApS
e Direktgr i Hirdum Holding ApS
e Direktar i 2run2 ApS

Personalekonsulent Anne Jeppe Nielsen, 54 ar.
* Ingen ledelseshverv

Servicechef Hanne Herzog, 57 ar.
* Ingen ledelseshverv

Direktgr Niels Riis, 59 ar.
» Bestyrelsesmedlem og direktar i Naturradgivningéd A
» Direktar i Niels Riis Holding ApS

Gardejer Rasmus Peder Rasmussen, 55 ar.
» Bestyrelsesmedlem i Rise Vandveerk a.m.b.a.

Restauratgr Pia Fuglsang Rasmussen, 53 ar.
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* Ingen ledelseshverv

Teknisk konsulent Henrik Peder Buur, 53 ar.
» Bestyrelsesmedlem i Flemlgse Vandveerk
* Bestyrelsesmedlem i Flemlgse Badmintonforening
» Kasserer i Flemlgse Boldklub

Medarbejderrepreesentant: Filialdirektgr Ole Lemmakeensen, 55 ar.
* Bestyrelsesformand og direktgr i Dunkaer Maskintoiregy Holding ApS

Bestyrelsens forslag til forrentning af garantkapitalen:
Sparekassens forrentning af garantkapitalen iné®glirekte over egenkapitalen, og bestyrelsen
foreslar en forrentning af garantkapitalen pa 3,k%arende til tkr. 1.389 for regnskabsaret 2018.

Kontrol og risikostyring i forbindelse med regnskalsaflaeggelsen

Bestyrelsen vurderer lgbende og mindst en gangtaik samlede risikoforhold og de enkelte
risikofaktorer, som er forbundet med Sparekassétisitater. Bestyrelsen vedtager retningslinjer
for de centrale risikoomrader, falger udviklingem sikre tilstedeveerelse af planer for styring af de
enkelte risikofaktorer, herunder forretningsmaessigefinansielle risici, forsikringsforhold. Der
henvises yderligere til regnskabets note 3.

Whistleblower-ordning

Med henblik pa at give mulighed for hensigtsmaesgidortrolig rapportering af alvorlige forseelser
eller mistanke herom er der etableret et seerligtesy, hvori Sparekassens medarbejdere kan
indrapportere uetisk adfeerd, som de matte vaere ndekened eller have mistanke om.
Whistleblower-systemet er outsourcet, og bestynefise ikke modtaget indberetninger i ar 2018.

Revisionsudvalg

Sparekassen har besluttet, at opretholde et sepavaionsudvalg. Dette med baggrund i at
bestyrelsen finder at revisionsudvalgets opgaveergiigtig god mening i forhold til det generelle
bestyrelsesarbejde og bestyrelsens starrelse. gtgadpgaver omfatter overvagning af:

- Orientering af bestyrelsen om resultatet af depligtige revision.

- Overvagning af regnskabsafleeggelsesprocessen.

- Overvagning af om Sparekassens interne kontrolsystg risikostyringssystemer
fungerer effektivt.

- Overvagning af den lovpligtige revision af arsrdgiset m.v.

- Overvagning af kontrol med revisors uafhaengighed.

- Ansvarlig for proceduren for udveelgelse og indstjlaf revisor til valg.

Udvalget mgdes efter en fastlagt mgdeplan ca. gegam aret, som hovedregel umiddelbart forud
for bestyrelsesmgder. Sparekassen har som det ngiffeeog kvalificerede medlem udpeget

direktgr Henning Hirdum, der har mange ars erfaringed finansielle regnskaber. | 2018 har
udvalget udover ovennaevnte opgaver vurderet ogt tagling til Sparekassens anvendte

regnskabspraksis, herunder isser metoder for nedakgi af udlan, hensaettelser pa garantier samt
veerdianseettelsen af finansielle instrumenter. | fiehindelse er Sparekassens kontrolmiljg for

opgarelse af de vaesentlige regnskabsmaessige ksmegnskabet gennemgaet og vurderet.
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Vederlag til ledelsen

For at tiltreekke og fastholde Sparekassens ledebessige kompetencer er direktionen og ledende
medarbejderes aflanning fastlagt under hensyntéiembejdsopgaver, vaerdiskabelse og vilkar i
sammenlignelige virksomheder.

Ledelsens aflgnning er naermere beskrevet i arskebats note 11. Sparekassens ledelse har
udarbejdet en lgnpolitik og praksis for aflgnnirfgeelsen og andre ansatte med indflydelse pa
Sparekassens risikoprofil, som er vedtaget af regméantskabet. Det fremgar heraf, at der fremover
alene kan aftales fast aflanning samt udbetalirfgpibedelsesgodtgarelse.

Anbefaling for god selskabsledelse.
Bestyrelsen har forholdt sig til Komitéen for goelskabsledelses anbefalinger som er offentlig
tilgeengelige. For yderligere informationergew.sparekassen.dk

FinansDanmarks ledelseskodeks.

Bestyrelsen har forholdt sig FinansDanmarks led&ls#geks. For yderligere informationer se
www.sparekassen.dk.
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Resultatopgarelse

Renteindteegter

Renteudgifter

Nettorenteindteegter

Udbytte af aktier m.v.

Gebyrer og provisionsindteegter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Nettorente- og gebyrindteegter

Kursreguleringer

Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielldiver
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Resultat far skat

Skat

Arets resultat

Totalindkomst:

Arets resultat

Arets totalindkomst

Forslag til resultatdisponering
Rente til garanterne

Overfart til egenkapitalen

| alt anvendt
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note 2018 2017
6 32419 32.634
7 2.564 2.524

29.855  30.110
752 281
8 19.707 18.715
1.384 1.536
48.930 47.570
9 -909 3.891
5 1.343
10  39.91234.125
604 981
11 162 32
12 3.280 5.703
4.068 11.963
13 380 2.564
3.688 9.399
3.688 9.399
3.688 9.399
1.389 1.206
2.299 8.193
3.688 9.399

(i 1.000 kr.)



Balance pr. 31.12. (i 1.000 kr.)

note 2018 2017
Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende hos

centralbanker 58.489 53.868
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralleaink 14 230.115 110.392
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret fkast 15 367.335 397.506
Obligationer til dagsveerdi 16 332.674 348.123
Aktier m.v. 17 51.328 51.347
Aktiver tilknyttet puljeordninger 18 118.427 1088
Immaterielle aktiver 19 1.188 1.554
Grunde og bygninger i alt 20 5.208 5.421
Domicilejendomme 3.500 2.668
Investeringsejendomme 1.708 2.753
@vrige materielle aktiver 21 2.543 2.474
Aktuelle skatteaktiver 3.400 1.805
Udskudte skatteaktiver 22 1.230 518
Andre aktiver 4.218 4.530
Periodeafgraensningsposter 1.444 1.932
Aktiver i alt 1.177.599 1.088.334
Passiver
Indlan og anden geeld 23 893.421 824.149
Indlan i puljeordninger 24 118.427 108.864
Andre passiver 19.366 16.377
Periodeafgraensningsposter 331 578
Geeld i alt 1.031.545 949.968
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til tab pa garantier 2.275 2.396
Andre hensatte forpligtelser 49 168
Hensatte forpligtelser i alt 2.324 2.564
Efterstillede kapitalindskud 25 10.000 10.250
Efterstillede kapitalindskud i alt 10.000 10.250
Garantkapital 50.290  41.755
Foreslaet rente til garanter 1.389 1.206
Overfart overskud 82.051 82.591
Egenkapital i alt 133.730 125.552
Passiver i alt 1.177.599 1.088.334
@vrige noter, herunder eventualforpligtelser 1-26¢29
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Egenkapitalopgarelse

Egenkapital 01.01.2017

Samlet indkomst for perioden
Udbetalt rente til garanter
Skat af rente til garanter
Tilgang garantkapital

Afgang garantkapital

Tilgang ved fusion

Egenkapital 31.12.2017

AEndringer i regnskabspraksis jf. note 1

Egenkapital 01.01.2018
Periodens resultat
Udbetalt rente til garanter
Skat af rente til garanter
Tilgang garantkapital
Afgang garantkapital

Egenkapital 31.12.2018

(i 1.000 kr.)

Garant- Foreslaet Overfart
kapital rentetil resultat | alt
garanter
28.839 789 54.609  84.237
0 1.206 8.193 9.399
0 -1.037 0 -1.037
0 0 228 228
5.034 0 0 5.034
-924 0 0 -924
8.806 248  19.561  28.615
12.916 248  19.561  32.725
41.755 1.206 82591 125.552
0 0 -3.087-3.087
41.755 1.206 79.504 122.465
0 1.389 2.299 3.688
0 -1.206 7 -1.199
0 0 241 241
9.900 0 0 9.900
-1.365 0 0 -1.365
50.290 1.389 82.051 133.730
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Noter

Note 1: Vaesentlig anvendt regnskabspraksis og eendger i anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet for Rise Flemlgse Sparekasse afladgoesrensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed herunder bekendtggrelse om finansielepparter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. samt Finanstilsynettedtts vejledninger.

Vi har valgt at preesentere den anvendte regnskalkspr som har seerlig betydning for
regnskabsafleeggelsen for Sparekassen i note 1.efeenen af den gvrige anvendte
regnskabspraksis fremgar af note 29.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrtindaermeste 1.000 kr.

AEndring i anvendt regnskabspraksis som fglge af aemidhger i regnskabsbekendtgarelsen.
Anvendt regnskabspraksis er gendret pr. 1. janub8,28bm beskrevet nedenfor. Der er ud over de
agendringer, som beskrevet nedenfor, ikke sendringanvendt regnskabspraksis i forhold til
arsrapporten for 2017.

Implementering af nye og eendrede regnskabsstandarde
Med virkning fra 1. januar 2018 er anvendt regnskabksis aendret som fglge af implementering af
nedenstadende andrede regnskabsstandarder ogrfingshidrag:

» Finansielle instrumenter, herunder udlan.

* Indteegter fra kunder

Finansielle instrumenter, herunder udlan: De nyglereomhandler klassifikation og maling af
finansielle aktiver og forpligtelser. Reglerne aamdr vaesentlig grad de hidtidige principper for
klassifikation og maling af finansielle aktiver oggnskabsmaessige nedskrivninger.

En ny nedskrivningsmodel er saledes indarbejdeni danske regnskabsbekendtggrelse. Modellen
er baseret pa forventede tab ("expected loss”-mpistedet for den tidligere nedskrivningsmodel
baseret pa indtrufne tab ("incured loss”-model).

Nye regler for indtaegter fra kunder indfarer juistgraf hvornar og hvordan omsaetning indregnes i
resultatopggarelsen.

Implementeringen har haft betydning for Sparekassindering af, hvilke provisioner og gebyrer,
der er en integreret del af den effektive renteetafidlan, og dermed indregnes som en del af
amortiseret kostpris og tillige som en integrerelt af afkastet af det finansielle instrument (udilan
under renteindtaegter.

Sparekassen har i overensstemmelse med overgategsbedserne ikke implementeret
aendringerne med tilbagevirkende kraft. Den akkuredie effekt af aendringen er saledes indregnet
direkte pa egenkapitalen 1. januar 2018, og dékkerforetaget tilpasning af sammenligningstal for
2017.

Implementering af nye nedskrivningsregler har meadén forggelse af korrektivkontoen, mens
implementering af nye regler for indtaegter har medén forggelse af gebyrer vedrgrende udlan,
der indregnes som en del af amortiseret kostpes. §amlede effekt efter skat udger 3.087 mio kr.
og reducerer egenkapitalen 1. januar 2018 med beld. Den regnskabsmaessige effekt fremgar af
tabellen nedenfor.

25



Hidtidig Effekt af Ny

praksis aendring praksis
BALANCE 31.12.2017 01.01.2018 01.01.2018
tkr. tkr. tkr.

Aktiver

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralleaink 110.392 -358 110.034
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret fnast 397.506 -2.808 394.698
Skatteaktiver 1.805 870 2.675
Passiver

Henseettelser til tab pa garantier 2 396 792 3.188
Egenkapital 125.552 -3.087 122.465

Standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke ertradt i kraft.

Pa tidspunkt for offentliggerelse af denne arsrappo nye regler for indregning af leasingaftaler
annonceret af Finanstilsynet med forventet ikradtten fra 1. januar 2020, hvor Sparekassen
planleegger implementering.

Ifolge de kommende regler skal leasingaftaler igdes i leasingtagers balance som en
leasingforpligtelse og som et aktiv, der repraesenteasingtagers ret til brug af aktivet for etakf
periode. Aktivet behandles pd samme made som aamleegsaktiver og afskrives over aktivets
levetid, eller leasingperioden, hvis denne er kert€orpligtelsen amortiseres over leasingperioden,
og der indregnes en renteomkostning i resultatcgggemn.
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Noter
Veaesentlig anvendt regnskabspraksis

Klassifikation og maling af finansielle instrumente

Klassifikation og maling af finansielle aktiver &dages pa baggrund af de kontraktmeessige
betalingsstremme fra de finansielle aktiver og 8kassens forretningsmodel for de finansielle
aktiver.

Dette betyder, at finansielle aktiver, hvor de kaktmaessige betalinger udelukkende bestar af rente
og afdrag pa de udestaende belgb, skal klassiicege males i henhold til en af falgende
forretningsmodeller:

» Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerhen forretningsmaessig malsaetning
om at inkassere aktivernes kontraktmaessige besalimmme, der udelukkende bestar af
betalinger pa bestemte tidspunkter af afdrag otergmé det udestaende belgb. Finansielle
aktiver, som indgar i denne kategori, males eftestt indregning til amortiseret kostpris.

» Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerhen forretningsmaessig malsaetning,
der kan opfyldes bade ved at inkassere aktivernagraktmaessige betalingsstramme, som
udelukkende bestar af betalinger pa bestemte tikspu af afdrag og renter pa det
udestdende belgh, og ved at selge de finansigileeakFinansielle aktiver, som indgar i
denne kategori, males efter fgrste indregningaijsvaerdi gennem anden totalindkomst.

» Finansielle aktiver, som ikke henhgrer under eov@nnaevnte forretningsmodeller, males
efter farste indregning til dagsveerdi gennem rasaigarelsen. Herunder indgar finansielle
aktiver, der indgar i en handelsbeholdning; finalsiaktiver, der besiddes med det formal
at realisere pengestremme ved salg af aktivernernogprretningsmodel, hvor finansielle
aktiver styres, og resultatet vurderes pa basiggéveerdier.

Finansielle aktiver, hvor de kontraktmaessige bagali ikke udelukkende bestar af rente og afdrag
pa de udestaende belgb, males til dagsveerdi genemuttatopgerelsen. | denne kategori indgar
kapitalandele, afledte finansielle instrumenterfaglringer med saerlige indfrielsesvilkar, herunder
konverteringsret, eller hvor afkastet er basereamqfet end en almindelig anerkendt rente.

Omklassificeringen mellem de ovenstaende malingskaiter foretages pa baggrund af en
vurdering af, om der er sket eendringer i den foinglsmaessige malssetning med de enkelte
finansielle aktiver.

Sparekassens udlan og tilgodehavender males uaditchetortiseret kostpris. @vrige finansielle
aktiver males til dagsveerdi gennem resultatopgemelsom falge af, at de indgar i en
handelsbeholdning, eller fordi betalingsstrammekke i udelukkende bestar af betalinger pa
bestemte tidspunkter af afdrag og rente pa detaelede belgb.

27



Noter

Klassifikation af finansielle forpligtelser skal ten ske til amortiseret kostpris eller til dagsvieerd
gennem resultatopggrelsen efter forste indregiimtgende finansielle forpligtelser skal indregnes
til dagsveerdi gennem resultatopggrelsen:

. Forpligtelser, der indgar i handelsbeholdningen

. Forpligtelser med et eller flere indbyggede aflefitiansielle instrumenter, som ikke lader
sig adskille fra hovedkontrakten, eller hvor en asap maling af henholdsvis
hovedkontrakten og det indbyggede finansielle umsent ikke er muligt.

@vrige finansielle forpligtelser males efter fgristdregning til amortiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kogtris
Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetalisgetdirekte til lantager.

Udlan, males ved farste indregning til dagsveerdi tilkseg af de transaktionsomkostninger, som er
direkte forbundet med erhvervelsen af udlanet daanlrag for modtagne gebyrer og provisioner,
der indgar som en integreret del af den effektigate. Efterfglgende males udlan og andre
tilgodehavender til amortiseret kostpris fratrukéet forventede kredittab.

Reguleringer til imgdegaelse af tab som falge eflitrisiko indregnes i resultatopgarelsen under
regnskabsposten nedskrivninger pa udlan og aridosléhavender m.v.

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender oghenseettelser pa garantier og
lanetilsagn.

Der er som falge af aendringer i regnskabsbekerelggr implementeret ny praksis for
nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender samsdattelser pa garantier og kredittilsagn.

Nedskrivninger og henseettelser blev tidligere foget nar der var indtruffet objektiv indikation pa
veerdiforringelse. Som falge af aendringerne foretawiskrivninger og hensaettelser baseret pa det
forventede kredittab i forhold til kreditrisikoerKreditrisikoen udger sandsynligheden for, at
lantager misligholder sine betalingsforpligtels®enne aendring medfarer, at der allerede pa
tidspunktet for farste indregning foretages en kedsing for forventet tab. | den nedenstaende
beskrivelse omtales bade nedskrivninger pa udlatilggdehavender og hensaettelser pa garantier
og kredittilsagn under feellesbetegnelsen, nedsimgar.
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Noter

Opgarelsen af det forventede kredittab afthaengeorafder er indtruffet en veesentlig stigning i
kreditrisikoen siden fgrste indregning. Opggrelsgnnedskrivninger faglger en model med tre
stadier:

. Stadie 1 omfatter aktiver, hvor der ikke er skebetydelig stigning i kreditrisiko. | dette
stadie beregnes nedskrivningerne svarende tilote¢fitede kredittab i 12 maneder

. Stadie 2 omfatter aktiver, hvor der er sket en deiyg stigning i kreditrisikoen. | dette
stadie beregnes nedskrivningerne svarende tilode¢fitede kredittab i aktivets levetid
. Stadie 3 omfatter kreditforringede aktiver. | detttadie beregnes nedskrivningerne

baseret pa en individuel vurdering af kredittakaittivets levetid.

Der her i regnskabsperioden ikke veeret eendringeesentlige antagelser og vurderingsmetoder,
som blev lagt til grund for opgerelsen i forbindelsed overgangen til de nye nedskrivningsregler
1. januar 2018.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender fgresepakorrektivkonto, som modregnes under
udlan, og henseettelser pa garantier og uudnyttedmlitilsagn som en forpligtelse. |
resultatopggrelsen indregnes nedskrivninger ogaattalser under posten nedskrivninger pa udlan.

Stadieinddeling
Stadieinddelingen er baseret pa instituttets ramogeller i form af PD-modeller udviklet af
datacentralen og den interne kreditstyring. Fglgepdncipper ligger til grund for inddelingen i
stadie 2 og 3.

Betydelig stigning i kreditrisiko (stadie 2)
Udlan og andre tilgodehavender er inddelt eftersamdsynlighed for misligholdelse (PD), inden for
12 maneder ved farste indregning er enten undguct,@ller 1,0 pct. og derover.

Ved vurderingen af udviklingen i kreditrisiko anéagdet, at der er indtruffet en betydelig stigriing
kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for fargangsindregning nar:

Under 1 pct
Sandsynlighed for misligholdelse (PD) i restlgbetidordobles eller mere end fordobles, og 12

maneders PD stiger med 0,5 procentpoint eller mere.

1 pct. og derover
Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlaleet fordobles eller mere end fordobles, eller 12
maneders PD stiger med 2,0 procentpoint eller mere.

Herudover vurderes kreditrisikoen at vaere steggtedigt, hvis lantager har veeret i restance i mere
end 30 dage, uden at seerlige forhold gar, at mers&dort herfra.

Et udlan med en 12 maneders PD under 0,2 pct. [#hdsidspunktet betrages som vaerende
forbundet med en lav kreditrisiko, safremt aktuallker forventede forhold ikke indikerer andet.
Udlan med en lav kreditrisiko fastholdes i stadig~druden udlan med en PD under 0,2 pct. er det
Sparekassens vurdering, at tilgodehavender hokedneditinstitutter og centralbanker har en lav
kreditrisiko.
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Noter

Kreditforringede aktiver (stadig3)
Udlan og andre tilgodehavender, der males til aisemgt kostpris, samt garantier og kredittilsagn
kan veere kreditforringer, hvis en eller flere dfjmde begivenheder er indtruffet:

. Lantager er i betydelige skonomiske vanskeligheder

. Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af mande overholdelse af betalingspligt
for afdrag og renter eller

. Nar Sparekassen eller andre langivere yder lantegepelser i vilkar, som ikke ville
veere overvejet, hvis ikke lantager var i gkonomigkeskeligheder

. Det er sandsynligt, at lantager vil ga konkursrelibve omfattet af anden gkonomisk
rekonstruktion

. Bortfald af et aktivt marked for det finansielle tigk pa grund af eskonomiske
vanskeligheder.

. Erhvervelse eller oprettelse af et finansielt akitien betragtelig underkurs, som afspejler

indtrufne kredittab

Herudover vurderes udlanet senest at veere kretlifi@r, hvis l[antager har veeret i restance i mere
end 90 dage.

Signifikante udlan vurderes individuelt for indilat pa kreditforringelse ved hver
regnskabsafslutning. Sparekassen gennemgar afla adér 0,6 mio. kr. individuelt.

Definition af misligholdelse

Fastlaeggelsen af, hvornar en lantager har mislitgisahe forpligtelser, er afggrende for opgarelsen
af det forventede kredittab. Sparekassen ansedrgader for at have misligholdt sine forpligtelser
safremt:

. lantager er mere end 90 dage i restance pa vagseddlie af deres forpligtelser eller
. det er usandsynligt, at lantager kan tilbagebesiale forpligtelser fuldt ud.

Vurderingen af, om en lantager er i restance, gadddde overtraek over de fastsatte rammer og
manglende betaling af enten afdrag eller renterdsftingen af, hvorvidt det er usandsynligt, at en
lantager kan tilbagebetale sine forpligtelser, tagggangspunkt i bade kvalitative og kvantitative

indikatorer. En kvalitativ indikator for erhvervdad kan for eksempel veere, om der er brud pa
covenants. Kvantitative indikatorer kunne for ekpehveere en vurdering af, hvorvidt en lantager
kan opfylde sine forpligtelser pa andre lan, edier restance pa andre lan.

Af- og nedskrivninger

Nedskrivninger i stadie 1 og 2:

Opggarelsen af det forventede kredittab i stadig 2 doretages baseret pa en nedskrivningsmodel.
Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandgyeden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og foriet tabsandel ved misligholdelse (LGD).
Modellen inkorporerer historiske observationer flar enkelte inputs og ligeledes fremadskuende
informationer, herunder makrogkonomiske forhold.
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Fastleeggelse af input til nedskrivningsmodellen
Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandgyatien for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og fartet tabsandel ved misligholdelse (LGD).

Input til nedskrivningsmodellen er baseret pa hiske informationer, som er udviklet af
Sparekassens datacentral (SDC) ved brug af stkéstnodeller.

Fastleeggelsen af sandsynligheden for misligholdéRR®) tager udgangspunkt i observerede
misligholdelse igennem en periode, som daekker enaskonomisk cyklus, og herefter konverteres
de observerede misligholdelser til en estimeretsanighed, der geelder for et bestemt tidspunkt
(12 maneders PD). Livstids PD opggres med udgangsgul2 maneders PD pa baggrund af
matematiske modeller og fremskrivninger af 12 mé&nedPD. Dette er baseret pa forventninger til
fremtiden og lanenes udvikling.

Fastleeggelsen af krediteksponering ved mislighse®d@EAD) tager udgangspunkt i den forventede
aendring til eksponeringen efter balancedagen, snkdutilbagebetalinger af renter og afdrag samt
yderligere traek pa kredittilsagn. Datacentralestidgaggelse af EAD tager udgangspunkt i historiske
informationer om forventede aendringer i eksponeiingver lanenes levetid inden for det enkelte
lans rammer. Der tages derved hgjde for afdragipfeftidsindfrielser og eendringer i brugen af
kreditter.

Forventede tabsandel ved misligholdelse (LGD) émeset pa baggrund af forskellen mellem de
kontraktuelle pengestramme og de pengestrgmme, igstituttet forventer at modtage efter
misligholdelse inklusive pengestramme ved realigedf sikkerheder. Fastleeggelsen af LGD tager
udgangspunkt i de forventede sikkerhedsveerdier tftikket omkostninger ved salg samt
pengestramme, som lantager kan betale i gvrigtved sikkerheder. Der tages ligeledes hgjde for
eventuel reduktion i pris, safremt sikkerheden gislliseres inden for en kortere periode. De
fremtidige pengestremme tilbagediskonteres til dawéerdi. For variabelt forrentede udlan og
tilgodehavender anvendes den aktuelle effektiviesats pa udlanet eller tilgodehavendet.

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fremadskuende information indgar i beregningen oafeintet tab i form af makrogkonomisk
prognoser og fremskrivninger. Sparekassen brugerazgtel herfor, der udvikles og vedligeholdes af
LOPI — Lokale Pengeinstitutter

Modellen er opbygget omkring fastleeggelsen af histe sammenhaenge mellem nedskrivninger
inden for en reekke sektorer og brancher og en rdekkiarende makrogkonomiske variabler. Disse
sammenhaenge tilfares herefter estimater for de owikinomiske variabler, baseret pa prognoser
fra konsistente kilder som Det @konomiske Rad, ®wetibanken m.fl., hvor prognoserne i
almindelighed raekker to ar frem i tid og omfattarigbler som stigning i offentligt forbrug, stiggin

i BNP, rente etc.

Derved beregnes de forventede nedskrivninger il op &r frem i tiden inden for de enkelte sektorer
og brancher, mens der for lgbetider udover 2 aetéges en lineaer interpolation mellem
nedskrivningsprocenten for ar 2 og nedskrivningspnten i ar 10, hvor der i modelmaessig
henseende antages at indtreeffe en “langtidsligévampgjort som en strukturelt niveau fra
prognoserne. Lgbetider udover 10 ar tildeles i rhodessig henseende samme
nedskrivningsprocent som langtidsligeveegten i ar Eddelig transformeres de beregnede
nedskrivningsprocenter til justeringsfaktorer, Kerrigerer datacentralens estimater i de enkelte
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sektorer og brancher. Instituttet foretager tilpager til disse, baseret pa egne forventninger til
fremtiden, og med udgangspunkt i lAnesammensaetinge

Nedskrivninger i stadie 3:

Nedskrivning pa kreditforringede udlan opgeres stehforventede tab pa baggrund af en reekke
mulige udfald (scenarier) for lantagers gkonomisikeation og Sparekassens kredithandtering. Det
forventede tab beregnes ved at sammenveje opdaistéorbundet med hvert scenarie baseret pa
sandsynligheden for, at scenariet indtreeffer. Rarthscenarie opgares nedskrivningen baseret pa
forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi fatskneninger og nutidsveerdien af de
forventede fremtidige betalinger pa udlanet.

Afskrivninger

Finansielle aktiver, der males til amortiseret kost afskrives helt eller delvist, safremt derekk
laengere er en rimelig forventning om daekning afudestdende belgb. Ved afskrivning ophgrer
aktivet med at veere indregnet i balancen helt didvist.

Fastsaettelsen af, hvornar der ikke er en rimeligefatning om deekning af de udestaende belgb,
baserer sig typisk pa konkrete forhold hos den kmkéntager. Dette kunne f.eks veere likviditet,
aktivsammensaetning, egenkapital og fremtidig imatig.

Inden der foretages afskrivning, har en lantageevaennem en geeldsinddrivelsesproces, hvor der
typisk vil blive foretaget en frivillig aftale, hvd@parekassen bliver delvis indfriet.

Geeldsinddrivelsesprocessen fortseetter efter dessket ophgr af indregning af udlan. For
erhvervskunder fortseetter processen, indtil lamtagéen begeeres konkurs, rekonstruktion eller der
bliver aftalt en frivillig akkord. For privatkunddorsgges det at indga en frivillig aftale, deresnt
indeholder lempelige vilkar eller eftergivelse aklg. | enkelte tilfeelde har vi tidligere sendt sage

til et inkassoselskab, som star for inddrivelsegaafden.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsvicedér som udgangspunkt er baseret pa noterede
markedspriser. | det omfang der er tale om ikkeergate instrumenter, opggres dagsveerdien efter
almindelig anerkendte principper, der bygger pakedsbaserede parametre. Afledte finansielle
instrumenter indregnes under andre aktiver, hesh@dindre passiver

Obligationer til dagsveerdi

Obligationer, der indgar i en handelsbeholdningerebesiddes med det formal at realiserer
pengestramme ved salg af aktiverne, eller styressuongeres pa basis af dagsveerdi, males til
dagsveerdi. Dagsvaerdien opggres efter lukkekursedebpagaeldende marked pa balancedagen.
Udtrukne obligationer males til nutidsveerdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer dikitidt, eller hvis der ikke findes en offentlig
anerkendt pris, fastseetter Sparekassen dagsveerdied brug af anerkendte
veerdianseettelsesteknikker. Disse teknikker omfaiterendelse af tilsvarende nylige transaktioner
mellem uafhaengige parter, henvisning til andre vdilende instrumenter, analyser af
tilbagediskonterede pengestrgmme samt andre motekeret pa observerbare markedsdata.

Aktier m.v.
Aktier males til dagsveerdi. Dagsveerdien for aktéar handles pa aktive markeder, opgares efter
lukkekursen pa balancedagen.
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Dagsveerdien for unoterede illikvide aktier tagergangspunkt i tilgeengelige oplysninger om
handler og lignende eller alternativt kapitalveeeddgninger. lllikvide og unoterede kapitalandele,
hvor der ikke vurderes muligt at opgare en palgddigsvaerdi, males til kostpris.

Note 2: Vaesentlige regnskabsmaessige skan, forudsaeger og usikkerheder.

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse seerlige $eetminger, der medfgrer brug af
regnskabsmaessige skgn. Disse skgn foretages agk3psens ledelse i overensstemmelse med
regnskabspraksis og pa baggrund af historiskeiegir samt forudsaetninger, som ledelsen anser
som forsvarlige og realistiske. Forudseetningerne \ka@re ufuldsteendige, og uventede fremtidige
begivenheder eller omsteendigheder kan opsta, hgeswire vil kunne komme frem til andre skan.
De omrader, som indebaerer en hgjere grad af vagiarieller kompleksitet, eller omrader, hvor
antagelser og skan er veesentlige for regnskabahgever nedenfor.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet foretager lenl@s raekke regnskabsmeessige vurderinger, der
danner grundlag for preesentation, indregning ogngaaf Sparekassens aktiver og forpligtelser.
Arsregnskabet er aflagt efter et princip om goingaern ud fra den nuveerende gaeldende praksis og
fortolkning af reglerne for danske pengeinstitutiee veesentligste skgn, som ledelsen foretager i
forbindelse med indregning og maling af aktiverfogligtelser, og den vaesentlige skansmaessige
usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af arsré@pdor 2018 er:

» Nedskrivninger pa udlan og henseettelser pa garagikredittilsagn

« Maling af dagsveerdi af finansielle instrumentemihaer ikke findes et aktivt marked
« Maling af domicilejendomme og investeringsejendomme

« Maling af udskudte skatteaktiver

Nedskrivninger pa udlan og henseettelser pa garantieog kredittilsagn

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er fayet i overensstemmelse med den i note 1
beskrevne regnskabspraksis, og er baseret pa &r fezkdsaetninger. Safremt disse forudsaetninger
eendres, kan regnskabsafleeggelsen blive pavirkgtdvigkningerne kan veere veesentlig. | 2018 er
den nye regnskabspraksis vedrgrende nedskrivnafgetlan og tilgodehavender samt hensaettelser
pa garantier og uudnyttede kredittilsagn implemetidette gar, at ledelsen har foretaget en reekke
nye skgn forbundet med opggrelsen af nedskrivniregar 2018.

Maling af udlan bliver veesentligt pavirket af demveerende gkonomiske stabilitet i samfundet. Det
kan saledes ikke afvises, at en negativ udvikliten for brancher, hvor Sparekassen har betydelige
engagementer, kan medfare yderligere nedskrivningafremt det kan fastslas, at ikke alle
fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fagitgelsen af stgrrelsen af de forventede betalinger,
herunder realisationsveerdier af sikkerheder ogeimede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa
undergivet vaesentlige skan

Ved maling af sikkerheder med pant i helt ellervil udlejede erhvervsejendomme eller
boligejendomme er afkastkrav en af de veesentlifysiedsaetninger, som Sparekassen anvender.
Veerdien af ejendomme fastsaettes pa grundlag atimtening af det afkastkrav, som en investor
forventes at stille til en ejendom i den pageeldemtegori. Afkastkravet pa disse ejendomme ligger
pt. i al veesentlighed i intervallet 6 % til 10 %.
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Afkastets starrelse afhaenger bl.a. af geografighehhed i det pageeldende omrade, ejendommens
anvendelsesmuligheder (erhverv/beboelse), vedlidelses stand samt eventuel genudlejning og
dermed niveauet for tomgang m.v.

Veaerdierne pa seerligt landbrugsejendomme er fastletillikvidt marked, hvor kendskab til reelle
handels- og belaningsvaerdier er sparsom. En afderefaktor for nedskrivninger pa
landbrugsengagementer er veerdien af landbrugsjdedforetagne nedskrivningsberegninger for de
landbrugsengagementer, hvor der er vurderet at keedstforringelse (stadie 3), er der maksimalt
anvendt en hektarpris pa 90.000 kr. pa &rg og 08KkaA pa Fyn.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet medeoplse af nedskrivninger som fglge af
usikkerhed om den fremtidige betalingsevne. Fodehaf lantagerne konstateres det, at selvom
kunderne pé nuveerende tidspunkt kan betale ydelsgirianene, sa vil yderligere krav til afdrag
eller rente presse betalingsevnen. Hertil kommeerataekke boligejere ikke vil kunne afhaende
deres bolig uden tab.

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fastleeggelse af forventet tab er baseret pa ledefseventninger til den fremtidige gkonomiske
udvikling. Sadanne forventninger er forbundet medseor grad af sken fra ledelsen. Ledelsen
foretager dette skan med udgangspunkt i forskeiggmnarier (en "base case” og "bedre case” og en
"veerre case”). Disse tre scenarier tildeles en sanjhedsvaegt afhaengigt af ledelsens vurdering af
de nuveerende forventninger til fremtiden.

Udover fastleeggelsen af forventninger til fremtidemnedskrivninger i stadie 1 og 2 ligeledes
behaeftede med en usikkerhed som fglge af, at nesdellikke tager hgjde for alle relevante forhold.
Da der fortsat er begreenset historisk datagrunsgbag udgangspunkt for beregningerne, har det
veere ngdvendigt at supplere modellens beregningdri@delsesmaessige skan. De ledelsesmaessige
skan relaterer sig iseer til landbrugskunderne p.geken sidste sommer samt det p.t. skeeve
bytteforhold der er hos svineproducenterne. Fagidsgn af det ledelsesmaessige skan er foretaget
ud fra en konkret vurdering af det enkelte segnogntle bergrte lantagere. Vurderingen af effekten
for den langsigtede sandsynlighed for misligholdefsr disse lantagere, og segmenter ved
henholdsvis forbedret og forveerret udfald af makosmmiske scenarier, er forbundet med et skan.

Maling af dagsvaerdi af finansielle instrumenter

Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omsaditedler en forpligtelse indfries til, ved en
handel under normale omsteendigheder mellem kvaildae, vilige og indbyrdes uafhaengige
parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, hvor dedds et aktivt marked, fastsaettes til den pris, de
vil blive modtaget ved salg pa balancedagen, diieis en sadan ikke foreligger en anden
offentliggjort kurs, der ma antages bedst at sharél. For finansielle instrumenter, hvor der ikke
findes et aktivt marked, fastleegges dagsveerdien Wglp af almindeligt anerkendte
veerdiansaettelsesteknikker, der baserer sig pavelsbare aktuelle markedsdata. Veerdiansaettelser
baseret pa veerdianszettelsesteknikker er i stgri@ngnbaseret pa ledelsesmaessige skan.

Maling af unoterede aktier
Maling af unoterede aktier er kun i mindre gradevat pa observerbare markedsdata. Maling af
unoterede aktier er saledes behaeftet med usikkereetll kommer, at der for en reekke unoterede
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aktier ikke har vaeret omsaetning heri i en arraeMdling af unoterede aktier er derfor opgjort til
skennet markedsveerdi og er sdledes beheeftet nidaarsid.

Maling af investerings- og domicilejendomme

Domicilejendomme

Fastseettelsen af den omvurderede veerdi af voregcitljendom er forbundet med et vaesentligt
skan. Skgnnet knytter sig til fastleeggelsen afoetehtningskrav. Som et supplement hertil har
Sparekassen ultimo 2018 indhentet meeglervurdervepmgrende Sparekassens domicilejendomme
med det formal at fastsaette salgsvaerdien af ddterdjendomme. Domicilejendommene udgares
af lokaler, hvorfra der udgves aktiv bankvirksomrszamt tilhgrende keelder- og loftslokaler til
bankinstallationer m.v. | forbindelse med veerdidtslagen er der anvendt forskellige
kvadratmeterpriser i forhold til alternative anvelsgsmuligheder, som de enkelte lokaler vurderes
at have.

Investeringsejendomme

Fastseettelsen af dagsveerdien for investeringsejemeoer forbundet med et veesentligt sken.
Skgnnet knytter sig primeert til fastleeggelsen a&népmmens forrentningskrav og fremtidige
pengestrgmme. Sparekassen har ultimo 2018 indhem&tglervurdering af de enkelte
investeringsejendomme med det formal, at fastssaltsvaerdien af ejendommene.

Maling af udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudngtekiattemaessige underskud, i den udstreekning
det anses for sandsynligt, at der inden for en shkumiligt arraekke realiseres skattemaessige
overskud, hvori underskuddene kan modregnes. Fgglae af, hvor stort et belgb der kan
indregnes for udskudt skatteaktiver, baseres pa eker det sandsynlige tidspunkt for og starrelse
af fremtidige skattepligtige overskud. Budgetteen$parekassens udvikling er forbundet med sken
over det sandsynlige tidspunkt for og starrelskaahtidige skattepligtige overskud. Pr. 31.12.2018
har Sparekassen vurderet, at et udskudt skattepktip,6 mio. kr. vedrgrende skattemaessigt
underskud o g fradrag vil kunne realiseres inderfofremtidig periode pa 1 ar.

Note 3. Finansielle risici og politikker for mal ogstyringen af finansielle risici.

Sparekassen er eksponeret over for forskelliger tpasici. Formalet med Sparekassens politikker
for risikostyring er at minimere de tab, der kastdpsom fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling @ d
finansielle markeder.

Sparekassen har defineret en profil for de risiom Sparekassen maksimalt gnsker at patage sig.
Profilen er beskrevet i instruksen til direktion&er falges op pa hvert ordinzert bestyrelsesmade i
forhold til udnyttelse af de tildelte rammer.

Sparekassen udvikler lgbende sine veerktgijer tiltifileation og styring af de risici, som til daglig
pavirker sparekassen. Bestyrelsen fastleegger derdvwede rammer og principper for risiko- og
kapitalstyring og modtager lgbende rapporteringumiviklingen i risici og udnyttelse af de tildelte
risikorammer. Den daglige styring af risici fore¢ggaf direktionen. @konomiafdelingen foretager
uafhaengig kontrol heraf i Sparekassen
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Kreditrisiko

De veesentligste risici i Sparekassen vedrgrer iersagnatur kreditrisiko. Sparekassens
risikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt méunblik pa at sikre, at transaktioner med kundgr o
kreditinstitutter til stadighed ligger inden for add bestyrelsen vedtagne rammer og forventet
sikkerhed. Modparter til derivater er begreensetatil vaere kreditinstitutter, der har en hgj
kreditveerdighed. Der er endvidere vedtaget poldikider begreenser eksponeringen i forhold til
ethvert kreditinstitut, som Sparekassen har foimger med. Stgrre udlan er desekket ved
tilstreekkelig likvid sikkerhed.

Sparekassen fglger lgbende alle udlan og garamiier 0,6 mio. kr. pa individuel basis. @vrige
udlan og garantier overvages pa gruppevis basissdtegles, at nar objektive indikatorer viser, at
der kan opsta et konkret problem med en eksponéthities denne til individuel overvagning.

Den samlede krediteksponering er sammensat af dedlame og ikke balancefarte poster.
Eksponeringen omfatter bade den almindelige bardtioing og handelsaktiviteterne.

Standardvilkar
Erhvervskunder: Typisk kan Sparekassen opsige engagtet uden varsel. Der stilles krav til, at
kunden lgbende indleverer gkonomiske oplysning&ptarekassen.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarseBfrarekassens side pad 3 maneder, medmindre der
foreligger misligholdelse eller anden forfaldsgrurder stilles normalt krav om gkonomiske
oplysninger ved nyudlan samt eendringer i eksistirermlan.

Sikkerhederne vurderes efter neermere retningslisgen er beskrevet i de interne forretningsgange.
Sikkerhedsveerdien varierer alt efter hvilket aktbgm pantseettes til sikkerhed for kundernes
engagementer med Sparekassen.

Krediteksponeringer og veesentlige koncentrationer fakreditrisici.

Krediteksponeringer er opgjort som summen af udtdnamortiseret kostpris, uudnyttede
kreditrammer, lanetilsagn og finansielle garantigksponeringen er opgjort far nedskrivninger og
henseettelser.

Sparekassen klassificerer kunderne i grupper iemsastemmelse med den risiko, der vurderes at
veere forbundet med lan til netop denne kunde. Kiasgngen sker for privatkunder pa baggrund
af radighedsbelgb, geeldsfaktor og reel formue, neeghgervskunder klassificeres efter indtjening,
egenkapital (solvens) og evnen til at generere gg&ngmme.

Sparekassen fordeler krediteksponeringer pa bran¢iver udviklingen inden for den enkelte
branche overvages.
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Krediteksponeringer Stadie 1 tkr Stadie 2 tkr. ad&t 3 tkr. | alt tkr.
2a/3 477.185 72.177 0 549.362
2b 93.767 78.637 0 172.404
2c 1.165 6.389 0 7.554
OIK 0 0 62.932 62.932
Total 572.117 157.203 62.932 792.252
Krediteksponeringer Stadie 1 tkr Stadie 2 tkr. d#ta tkr. | | alt tkr.
Offentlige myndigheder d D
Erhverv, herunder:
» Landbrug 49.854 6.502 - 56.356
« Industri og rastofindvinding 8.962 2.265 2.605 13.832
* Energiforsyning 4.030 400 0 4.430
* Bygge- og anlaeg 21.695 3.333 1.414 26.442
* Handel 19.945 7.452 3.750 31.147
e Transport, hoteller og restauranter 19.590 6.068 1.941 27.599
* Information og kommunikation 1.967 515 0 2.482
* Finansiering og forsikring 8.646 5.140 0 13.786
» Fast ejendom 12.417 1.043 877 14.337
*  @vrige erhverv 39.206 4.476 11.475 55.157
Erhverv i alt 186.317 37.194 22.062 245.568
Private 385.806 120.008 40.870 546.684
Total 572.118 157.202 62.932 792.252

Specifikation af nedskrivninger fordelt pa stadiemgar af note 12.

Kreditlempelser og non-performing lan
En eksponering har kreditlempelse, hvis:
* engagementet er rentenulstillet

» der er ydet rentelempelse
» der er ydet ydelseshenstand som ikke gives tiatfaitmed tilsvarende risikoprofil
» rentesatser og afdragsprofiler som ikke givesitithger med tilsvarende risikoprofil

Sparekassen anvender kreditlempelse for, i gkokemnmedgangstider at tage vare pa kundeforhold,
hvor der er en realistisk mulighed for, at lantageigen vil veere i stand til at opfylde sine
forpligtelser. Sparekassen har udlan med kreditédsepfor 17,5 mio. kr. pr. 31.12.18.

Non-performing lan (NPL) defineres som:
» Eksponeringen har veeret i restance i mere end . da
» Det vurderes usandsynligt, at debitor fuldt ud tgdy sine betalingsforpligtelse, uden at der
realiseres sikkerhed.
* Individuelt nedskrevne eksponeringer.

Sparekassen har non-performing lan for 65 miopkr31.12.18.
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Markedsrisiko

Sparekassens markedsrisiko styres via fastsatits lfor en lang raekke af risikomal. Opgearelse,
overvagning og rapportering af markedsrisici skeibehde. Rapporteringen udarbejdes af
gkonomichefen. Direktionen modtager lgbende rappoag om disse risici. Bestyrelsen modtager
rapportering om udvikling i markedsrisici p4 marteaiss. Rapporteringen indeholder beregninger
af om positionerne overholder de geeldende greenser.

> Renterisiko
» Varighed

Renterisiko

Det kan oplyses, at Sparekassens renterisiko bésegnes ud fra Sparekassens beholdning af
obligationer og i overensstemmelse med Finans#isymejledning. Ultimo 2017 udgar den samlede
renterisiko 4.382 tkr., hvilket svarer til 4,0 % &érnekapitalen efter fradra@ge fordeling i
nedenstaende tabel). Den tilsvarende opggrelseautD17 androg 5.623 tkr. (5,2 %).

Renterisiko fordelt Handels- Ikke
efter modificeret varighed beholdning hande[s-
(tkr.) beholdning
Til og med 3 mdr. 125 0
Over 3 mdr. til og med 6 mdr. 531 0
Over 6 mdr. til og med 12 mdr. 19 0
Over 1 ar til og med 2 ar 1.164 0
Over 2 ar til og med 3 ar 899 0
Over 3 ar til og med 4 ar 1.449 0
Over 4 ar 127 68
| alt 4.314 68

Renterisiko fordelt efter valuta

DKK 4.310 68
EUR 4 0
| alt 4.314 68
Aktierisiko.

| bestyrelsens retningslinjer til direktionen err d@dbygget et maksimum for den risiko,
Sparekassen ma patage sig. Ved udgangen af 208 Besrekassens aktieportefglje af 51,3 mio.
kr. aktier, hvoraf 36,3 mio.kr. er unoterede aktisektorselskaber/samarbejdspartnere inden for den
finansielle sektor, 6,8 mio. kr. er placeret i it aktier og 14 mio. kr. er placeret i unoterekigea

og anparter. De likvide aktier androg 7,9 mio.lttimo 2017.

Valutarisiko.

Sparekassens valutapositioner udggr 3.999 tkrmalti2018, hvilket svarer til 3,7 % af
kernekapitalen. Valutarisikoen opgjort som valutskudikator 2 beregnes ikke, da
valutapositionerne udggr mindre end 10 % af kerpitddan.

38



Noter

Sparekassen har vedtaget retningslinjer for, hwikigtaer det er tilladt at have eksponering i. Der
henvises til note 27 for yderligere oplysninger watutarisici.

Likviditetsrisiko.

Sparekassens likvide beredskab bliver styret vedpattholde tilstreekkelig likvider, ultralikvide

veerdipapirer, tilstraekkelige kreditfaciliteter saevnen til at lukke markedspositioner. Det likvide
beredskab fastlaegges ud fra en malsaetning omratedikilstraekkeligt og stabilt likvidt beredskab.
Sparekassen tilstreeber at have en overdaekningolébtil kravene i lov om finansiel virksomhed
pa 100 %.

LCR er for Sparekassen beregnet til 1.701 % pAd22018. Der henvises herudover til nggletal for
udlan i forhold til indlan.

Operationel risiko.

Sparekassen har med henblik pa at mindske tab stga &f operationelle risici udarbejdet flere
politikker. En central del heraf er sikkerhedspkitén, der stiller en raekke krav til it og persanal
ligesom den stiller en reekke krav til handtering falsomme oplysninger. Herudover er der
udarbejdet ngdplaner for it, som skal begreense tifeelde af manglende it-faciliteter eller anden
lignende krisesituation. Sparekassen gnsker ektskamtrolmiljg og har derfor ogsa udarbejdet en
reekke standarder for, hvorledes kontrol skal forega

Sparekassen er qua sin stgrrelse afheaengig af wigggemedarbejdere. For at mindske
afheengigheden er der udarbejdet skriftlige arbejdgg. Herudover sgger Sparekassen i videst
muligt omfang at uddanne medarbejdere pa omradger,det vurderes, at den starste afheengighed
er til stede.

Sparekassen har etableret en compliance- og &osigringsfunktion, der skal medvirke til at sikre,
at vi til enhver tid lever op til eksterne savetrsimterne krav.

Det er Sparekassens politik, at de operationddieitriil stadighed begraenses under hensyntagen til
de omkostninger, der er forbundet hermed.
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Noter
Note 4: Kapitalforhold og kapitalprocent

Kapitalsammensaetning

Egenkapital

Skatteaktiver

Foreslaet rente til garanter
Immaterielle aktiver

Ramme til indlgsning af garantkapital
Fradrag for forsigtig veerdianseettelse

Fradrag for kapitalandele m.v. stgrre end 10 %.

Egentlig kernekapital
Supplerende kapital
Kapitalgrundlag fer fradrag

Fradrag for kapitalandele m.v. stgrre end 10 %.

Kapitalgrundlag efter fradrag

Risikoeksponering
Kreditrisiko

Markedsrisiko

Operationel risiko
Risikoveegtede aktiver i alt

Nggletal

Egentlig kernekapitalprocent
Kernekapitalprocent
Kapitalprocent
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(i 1.000 kr.)

2018 2017

133.730 125.552
-627 0
-1.389 -1.206
-1.189 -1.554
-500 -500
-387 -402
0921 -13.865
108.667 108.025
10.000  10.000
118.667 118.025
01.540
118.667 116.485

397.296 400.469
89.626 105.190
75591  62.967

562.513 568.626

19,3 19,0
19,3 19,0
21,1 20,5



Noter
Note 5: Femarsoversigt

Hoved- og nggletal
Resultatopggarelse
Netto rente- og gebyrindteegter

Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

Arets resultat

Balance
udlan
Indl&n

Indlansoverskud (eksklusiv indlan i puljer)

Egenkapital
Aktiver i alt
Noter

Nggletal

Kapitalprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko

Valutaposition

Udlan i forhold til indlan

Udlan i forhold til egenkapital
Arets udlansvaekst

Lovkrav om likviditet § 152
LCR-nggletal

Summen af store eksponeringer over 10 %

(i 1.000 kr.)

2018 2017 2016 2015 2014
48.730 47.570 35.2868160 29.302
-909 3.891 -553 1.132 3.296
39.712 126 26.108 21.231 20.495

83.2 5.703 2.873 3.197 2.086

3.688 9.399 5.059 5.803 4.870

367.335 397.506 295.783 296.063 272.463
893.421 824.149 562.896 502.138 488.022
526.0886.643 267.113 206.075 215.557
133.730 125.552 84.237 74.889 &6.68
1.177.599 1.088.334 718.306 628.2585.606

21,1
19,3
3,2
2,9
1,09
4,0
3,7
39,6
2,7
-7,1
n/a
1.701

Summen af de 20 stgrste eksponeringer (pejlemae8é:l

Arets nedskrivningsprocent

0,6

Afkastningsgrad beregnes som forholdet mellem

arets resultat og aktiver i alt
Gearing
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0,3
8,2

20,5 20,2 21,2 21,4
19,0 18,3 18,4 17,9

11,4 6,5 10,1 1,11
9,0 6,4 82 77
1,29 1,17 1,271,27

5,2 2,7 2,7 2,6
8,0 4,3 7,4 7,4
45,4 52,1 59,9 58,8
3,2 3,5 4,0 4,1
34,4 -0,1 8,7 -0,5

345,7 332,01 304,8336,5
n/a n/a n/a n/a
15,4 13,94,4 16,0
n/a n/a n/a n/a

0,9 0,7 0,8 0,6

0,9 0,70 0,92 ,830
8,7 8,6 8,7 8,9



Noter

Note 6: Renteindteegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakean
Udlan og andre tilgodehavender

Obligationer

@vrige renteindtsegter

Note 7: Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld
Efterstillede kapitalindskud
@vrige renteudgifter

Note 8: Gebyrer og provisionsindtsegter
Veerdipapirhandel og depoter
Betalingsformidling

Lanesagsgebyr

Garantiprovision

@vrige gebyrer og provisioner

Note 9: Kursreguleringer

Udlan og tilgodehavender til dagsveerdi
Obligationer

Aktier m.v.

Investeringsejendomme

Valuta, rente m.v.

Aktiver tilknyttet puljeordninger

Indlan i puljeordninger

Note 10: Udgifter til personale og administration
Personaleudaifter:

Lgnninger

Pensioner

Udagifter til social sikring og lansumsafgift

Lgnninger og vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion, Bjarne V. Nielsen
Direktion, Peter Kaldahl (01.04.17 til 31.07.17)

(i 1.000 kr.)
2018 2017
0 0

28.468  29.349
3.211 2.725
740 560
32419  32.634

643 444
1.281  1.428
633 648
7 4

2.564 2.524

2421 3.528
3.317 2.786
582 619

10.190 8.937
3.196 2.845
19.707 18.715

0 0

-2.181 -3
1.414 3.760
-413 0
271 134

-8.277 4.968
8.277 -4.968
-909 3.891

16.967 14.183
1.786 1.564
3.033 2.757
21.786 18.504

1.601 1.446
0 639
1.601 2.085

Direktar Peter Kaldahl havde endvidere firmabilestitil radighed i 2017.
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Noter

Bestyrelse, 10 personer:

Ordineert honorar:

Bestyrelsesformand Leif Juul Sgrensen
Naestformand Ole Kjaer Jensen
Bestyrelsesmedlem Henning Hirdum
Bestyrelsesmedlem Henrik Buur
Bestyrelsesmedlem Hanne Herzog
Bestyrelsesmedlem Anne Jeppe Nielsen
Bestyrelsesmedlem Pia Fuglsang Rasmussen
Bestyrelsesmedlem Rasmus Peder Rasmussen
Bestyrelsesmedlem Niels Riis
Bestyrelsesmedlem Ole L. Jgrgensen

Afgaet bestyrelsesformand Jens Groth-Lauritsen
Afgaet bestyrelsesmedlem Niels Sindal

Honorar for tabt arbejdsfortjeneste:
Bestyrelsesmedlem Anne Jeppe Nielsen
Bestyrelsesmedlem Hanne Herzog
Bestyrelsesmedlem Henrik Buur

Afgaet bestyrelsesformand Jens Groth-Lauritsen
Bestyrelsen i alt

| personaleudgifter indgéar vederlag til andre aesated veesentlig
indflydelse pa Sparekassens risikoprofil, 6 persoiteno 2018

Direktion, bestyrelse og andre ansatte med vaegéntlflydelse pa
Sparekassens risikoprofil er fastlgnnet.

@vrige administrationsudgifter:

Udgifter til personale og administration i alt
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnkeliidsansatte

Revisionshonorar:
Lovpligtig revision af arsregnskabet
Andre ydelser end revision

Note 11: Andre driftsudgifter

Betaling til Afviklingsformuen

Drift af aktiver i midlertidig besiddelse
Drift af investeringsejendomme

Tab pa driftsmidler

43

(i 1.000 kr.)

2018 2017
100 96
85 67
75 75
50 39
50 39
60 60
50 38
50 50
50 38
50 50
0O 5 2
0 13
0 3
3 0
6 0
0 7
629 599
2.230 2.684
4.588 3.748
15.896 12.937
39.912 34.125
33,2 29,7
213 188
0 29
213 217
13 15
0 17
123 0
26 0
162 32



Noter

(i 1.000 kr.)
2018 2017

Note 12: Nedskrivninger pa udlan m.v. og andre tilgdehavender samt henszettelser til tab pa

garantier og uudnyttede kreditfaciliteter

Individuelle nedskrivninger

Primo aret

AEndret regnskabspraksis for nedskrivninger
Nedskrivninger i arets lgb

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligeegnskabsar

Andre beveegelser
Endeligt tabt, tidligere individuelt nedskrevet
Ultimo aret

Gruppevise nedskrivninger

Primo aret

AEndret regnskabspraksis for nedskrivninger
Arets reguleringer

Ultimo aret

Stadie 1

Nedskrivninger, primo

AEndret regnskabspraksis for nedskrivninger
Nye nedskrivninger, netto

Nedskrivninger ultimo

Stadie 2

Nedskrivninger, primo

AEndret regnskabspraksis for nedskrivninger
Nye nedskrivninger, netto

Nedskrivninger ultimo

Stadie 3

Nedskrivninger, primo

AEndret regnskabspraksis for nedskrivninger
Nye nedskrivninger, netto

Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt

Andre beveegelser

Nedskrivninger ultimo

Henseettelser til tab pa garantier og uudnyttedeitkitsagn

Individuelle hensaettelser
Primo aret
AEndret regnskabspraksis for henseettelser
Henseettelser i arets lgb
Tilbagefarsel af henseettelser foretaget i tidligegnskabsar
Andre beveegelser
Endeligt tabt, tidligere individuelt hensat
Ultimo aret
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22.728 18.277

-22.728 0O
0 9.091
0 -3.827
0 1.038
0 -1.851
0 22.728

3.151 2.554

-3.151 0
0 597
0 3.151
0 0
1.428 0
1.283 0
2.711 0
0 0
3.954 0
-1.143 0
2.811 0
0 0
22728 O
6.699 0
-1.777 0
155 0
27.805 0
1.076 974
-1.076 0
0 879
0 -175
0 0
0 -602
0 1.076



Noter

(i 1.000 kr.)
2018 2017

Gruppevise henseettelser

Primo aret 1.320 1.320

AEndret regnskabspraksis for henseettelser -1.320

Arets reguleringer 0 0

Ultimo aret 0 1.320

Stadie 1

Henseettelser, primo 0 0

AEndret regnskabspraksis for henseettelser 348

Nye henseettelser, netto -279 0

Henseettelser ultimo 69 0

Stadie 2

Henseettelser, primo 0 0

AEndret regnskabspraksis for henseettelser 1.765

Nye henseettelser, netto -1.697 0

Henseettelser ultimo 68 0

Stadie 3

Henseettelser, primo 0 0

AEndret regnskabspraksis for henseettelser 1.075

Nye henseettelser, netto 1.112 0

Henseettelser ultimo 2.187 0

Nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinttttuog andre poster med kreditrisiko

Nedskrivninger, primo 0 0
AEndret regnskabspraksis for nedskrivninger 358

Nye nedskrivninger, netto -112 0
Nedskrivninger ultimo 246 0
Nedskrivnings- og henseettelsessaldo i alt, ultimo 35.897 28.275
Resultatpavirkning af nedskrivninger og henseettelse

Nye nedskrivninger, netto 5.863 7.142
Tan uden forudgéende nedskrivninger 135
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -1.414 166
Renter vedrgrende nedskrivninger -1.304 -1.309
Indregnet i resultatopggrelsen 3.280 5.703

Der blev i forbindelse med fusionen overtaget udiéd bruttokontraktforpligtelser pa 113,5 mio.
kr. fra tidligere Flemlgse Sparekasse, der er @ptidlghettoveerdien fgr dagsveerdiregulering med
107,6 mio. kr. Den afledte "korrektivkonto” pa 5180. kr. er, med baggrund i regnskabsreglerne
ikke indregnet i ovennaevnte note.
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Noter

Pr. 31.12.18 er der tilbagefart nedskrivninger @argio. kr. fra denne "korrektivkonto”, hvorefter
der resterer 3,4 mio. kr. Sparekassens samled&medsger og henseettelser udgar herefter 39,3
mio. kr. pr. 31.12.18.

| forbindelse med fusionen blev en reekke engagesneméd svaghedstegn i tidligere Flemlgse
Sparekasse dagsveerdireguleret med minus 3,7 miBr.K81.12.18 er 1,3 mio. kr. heraf indteegtsfart
som fglge af forbedringer i disse eksponeringer.

(i 1.000 kr.)
2018 2017
Note 13: Skat
Beregnet skat af arets indkomst 511 1.235
AEndring i udskudt skat -110 1.175
Regulering af tidligere ars skat -21 154
380 2.564
Effektiv skatteprocent
Selskabsskattesatsen i Danmark 22,0 22,0
Ikke skattepligtig kursregulering og udbytte aftedwljeaktier -11,0 -5,4
Ikke skattepligtige indteegter og ikke fradragskiegetie udgifter mv. -1,2 3,5
Regulering af tidligere ars skat -0,5 1,3
Effektiv skatteprocent 9,3 21,4

Note 14: Tilgodehavender hos kreditinstitutter og entralbanker
Anfordringstilgodehavender 230.115 110.392
230.115 110.392

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 230.115 390.
230.115 110.392

Note 15: Udlan og andre tilgodehavender
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris 367.335 397.506
367.335 397.506

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Pa anfordring 3.263 857
Til og med 3 maneder 22.280  13.218
Over 3 maneder og til og med et ar 60.251  89.064
Over 1 ar og til og med 5 ar 140.868 167.701
Over 5 ar 140.673 126.666

367.335 397.506
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Kreditrisici fordelt pa sektorer og brancher:

Erhverv

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
Industri og rastofudvinding m.v.

Energiforsyning

Bygge- og anlaegsvirksomhed

Handel

Transport, restaurations- og hotelvirksomhed
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring

Fast ejendom
@vrige erhverv
Erhverv i alt
Private
| alt

Note 16: Obligationer til dagsveerdi

Statsobligationer

Realkreditobligationer

@vrige obligationer

Note 17: Aktier m.v.

Aktier/investeringsbeviser noteret pa OMX
Aktier/investeringsbeviser noteret pa andre bgrser
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi

Note 18: Aktiver i puljeordninger

Placeret i:
Kontantindestdende

Investeringsforeningsandele

Andet

Note 19: Immaterielle aktiver

Kunderelationer
Kostpris primo
Tilgang i aret
Arets afskrivninger
Kostpris ultimo
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2018 2017
% %
7 7
2 2
0 0
3 4
3 4
3 3
0 1
1 2
2 2
7 7
28 32
72 68
100 100
(i 1.000 kr.)
2018 2017
0 2.324
324.204 336.802
8.470 8.997
332.674 348.123
6.389 668
404 1.331
44535 481.3

51.328 51.347

989 471
117.199 108.114
239 279

118.427 108.864

1.554 0
0 1.828
366 274

1.188 1.554



Noter

Note 20: Grunde og bygninger
Domicilejendomme

Omvurderet veerdi primo
Tilgang i aret

Arets afskrivninger

Arets tilbagefarte nedskrivninger
Omvurderet veerdi ultimo

Investeringsejendomme
Dagsveerdi primo

Tilgang i aret

Afgang i aret

Arets veerdireguleringer
Dagsveerdi ultimo
Grunde og bygninger i alt

Note 21: @vrige materielle aktiver
Samlet kostpris primo

Tilgang

Afgang

Samlet kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Tilbagefarte nedskrivninger

Af og nedskrivninger ultimo
Bogfart veerdi ultimo

Note 22: Udskudte skatteaktiver og skatteforpligteder
Udskudt skat primo
AEndring i udskudt skat

2018 2018
Udskudt Udskudt
skatte- skatte-

aktiv forpligtelse

Immaterielle aktiver 0 0
Materielle anlsegsaktiver 0 -90
Udlan 677 0
@vrige 643 0
Netto 1.320 -90
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2018

2.668
454
46
-424
3.500

2.753
0
690
-355
1.708
5.208

6.373
796
122

7.047
3.899
617

12

4.504

2.543

518
712
1.230

2018
Udskudt
skatte-
aktiv
netto

0
-90
677
643
1.230

(i 1.000 kr.)

2017

1.840
870
42
0
2.668

2.753

2.753
5.421

6.047
615
289

6.373
3.284
664
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3.899

2.474

225
293
518

2017
Udskudt
skatte-
aktiv
netto

17
-215
546
170
518



Noter
(i 1.000 kr.)

2018 2017
Note 23: Indlan og anden geeld
Fordeling pa restlgbetider
Anfordring 789.349 712.354
Indlan med opsigelsesvarsel
Til og med 3 maneder 17.636  53.053
Over 3 maneder og til og med 1 ar 25.909 2.543
Over et ar og til og med 5 ar 17.139  15.100
Over 5 ar 43.388 41.099

893.421 824.149
Fordeling pa indlanstyper

Pa anfordring 785.415 709.330
Indlan med opsigelsesvarsel 43.786  48.320
Tidsindskud 0 10
Seerlige indlansformer 64.220  66.489

893.421 824.149
Note 24: Indlan i puljeordninger

Indl&n, primo 108.865  44.308
Arets indbetalinger fra puljedeltagere 24.722  B86.2
Arets udbetalinger til puljedeltagere 6.883 1.648
Arets resultat -8.277 4.968

118.427 108.864
Puljeresultat (indregnet under kursreguleringer):

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 0 27
Renteindteegter -1 33
Udbytter 162 452
Kursreguleringer -8.438 4.510

-8.277 4.968

Note 25: Efterstillede kapitalindskud

Fastforrentet indlan DKK 0 250

Fastforrentet kapitalbeviser DKK 10.000 10.000
10.000  10.250

Betalte renter 633 648

Efterstillet kapitalindskud, der medregnes ved oplye

af kernekapitalen 10.000 10.000

De fastforrentede kapitalbeviser forrentes meceatesats pa 6,25 % p.a.
Kapitalbeviserne er uopsigelige fra kapitalejersete, udlgber den 14.07.2026, men kan af Rise
Flemlgse Sparekasse fartidsindfries fra den 140Q7.2
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Noter (i 1.000 kr.)

2018 2017
Note 26: Eventualforpligtelser
Garantier m.v.
Finansgarantier 7.020 7.630
Tabsgarantier for realkreditudlan 121.846 108.933
Tinglysningsgarantier 12.765 8.894
@vrige garantier 57.640  54.631

199.271 180.088
Andre forpligtede aftaler

Uigenkaldelige kredittilsagn 16.950 0
SDC udtreedelsesforpligtelse 28.417 25.145
@vrige forpligtelser 5.590 5.939

50.957 31.084
Note 27: Valutaeksponering
Valutafordeling pa& hovedvalutaer (netto):

NOK 57 451
EUR 2.888 5.792
UsD 190 596
GBP 114 745
@vrige 750 1.004
3.999 8.589
Aktiver i fremmed valuta i alt 4,792 9.859
Passiver i fremmed valuta i alt 793 1.270
Valutakursindikator 1 (valutaposition) 3.999 8.589

Valutaindikator 1 beregnes som den stgrste surerdididsvis positioner i valuta, hvor Sparekassen
har et nettotiigodehavende, og sum af positionealuta, hvor Sparekassen har nettogeeld. Den
starste af disse positioner seettes i forhold tihkkapital efter fradrag.

Note 28: Neertstdende parter

Der er ingen nzertstdende parter med bestemmentigdilde pa Sparekassen. @vrige neertstaende
parter bestar af direktionen og bestyrelsen sanmmtsti'ende med disse. Alle transaktioner med
neertstdende parter er foretaget pa markedsmeedigge Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem har
personalevilkar.

(i 1.000 kr.)
2018 2017

Lan til ledelsen:

Direktionen, rentesats (4,65 %) 900 1.115

Bestyrelsen, rentesats (1,85 % - 11,2 %) 14.4740.017%

Sikkerhedsstillelser:

Direktionen 800 1.065

Bestyrelsen 8.408 4.937

Seerlige incitamentsprogrammer:
Der er ikke etableret incitamentsprogrammer forr8gassens direktion eller bestyrelse
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Noter

Note 29. @vrigt anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er, ud over det i noteskievne, beskrevet nedenfor.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglgeeaftidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde Sparekas og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar Sparekassen fglge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandigt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
Sparekassen, og forpligtelsens veerdi kan maledebidi.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtels¢ dagsveerdi. Dog males immaterielle og
materielle aktiver pa tidspunktet for fgrste indvieqg til kostpris. Maling efter farste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspatnier.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigerisici og tab, der f